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Die TiH GmbH, FN 402576 z. mit dem Sitz in Amstetten, Osterreich und der Geschiftsanschrift WienerstraBe 26,
3300 Amstetten, (die "Emittentin") beabsichtigt eine Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis EUR 10.000.000,00,
die in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen (die
"Teilschuldverschreibungen" oder die "Anleihe") im Nennbetrag von EUR 1.000 je Stiick eingeteilt ist, zu bege-
ben und in der Republik Osterreich offentlich anzubieten. Der Emissionskurs (Ausgabekurs) wird 100% des Nennbe-
trags betragen.

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuldverschreibung ist erstmals am
01.04.2014 ("Erstvalutatag™) zahlbar, danach jeweils an jedem O1. eines jeden Monats (jeweils ein "weiterer Valu-
tatag"). Erwerben Anleger Teilschuldverschreibungen an einem vom 01.04. eines Jahres abweichenden Valutatag,
erhalten sie fur den davorliegenden Zeitraum Zinsen nur anteilig. Die Emittentin ist berechtigt, den Gesamtnennbe-
trag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren, wobei in diesem Fall ein Nachtrag erstellt, veroffentlicht und bei der
Finanzmarktaufsichtsbehorde zur Billigung eingereicht werden wird.

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die diesem
Prospekt als Anlage | angeschlossen sind (die "Anleihebedingungen"). Die Teilschuldverschreibungen werden ab
01.04.2014 mit jahrlich 5,00 % vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind nachurdglich am 01.04. eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein Zinszahlungstag), erstmals am 01.04.2015. Die Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valu-
tatag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger Teilschuld-
verschreibungen wahrend der Zinsperiode, erhilt er nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Anleger miissen sich bewusst sein, dass Zinsen von der Emittentin nur dann ausbezahit werden, wenn (i) eine
Dividende (Ausschiittung eines Bilanzgewinns) oder eine andere Ausschiittung an die Gesellschafter beschlos-
sen wird oder (ii) andere Nachrangige Verbindlichkeiten oder Gesellschafterdarlehen (wie nachstehend defi-
niert) getilgt werden oder (iii) Zinsen auf Gesellschafterdarlehen gezahlt werden. "Nachrangige Verbindlich-
keiten" und "Gesellschafterdarlehen™ im Sinne dieser Bestimmung sind solche, deren Tilgung oder Zinszah-
lung durch die Emittentin einer Zustimmung durch die Generalversammlung der Emittentin bediirfen. Es ist
daher maglich, dass Anleger KEINE ZINSEN auf die Teilschuldverschreibungen erhalten.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt ("Perpetual Bond"). Die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen (die " Anleihegliubiger™) sind berechtigt, ihre Teilschuldverschreibungen zur sofortigen Riickzahlung
fillig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Abgabe
einer Kindigungserklarung gegeniiber der Emittentin zu verlangen, falls ein Kiindigungsgrund, wie in den Anlei-
hebedingungen, die diesem Prospekt als Anlage 1 angefugt sind ("Anleihebedingungen"), beschrieben, vorliegt.
AUFGRUND DER UNBEGRENZTEN LAUFZEIT DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN IST ES
MOGLICH, DASS ANLEGER DAS KAPITAL NIEMALS ZURUCKBEZAHLT ERHALTEN.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik Osterreich erlassen oder geschaffen oder in ihrer An-
wendung oder behordlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei
Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbe-
halts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusitzlicher Betrige gemiB Punkt 8. der
Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch
il nicht teilweise, mittels Brief an die Zahlstelle mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen, wobei eine solche Kindigung zum Zeit-
punkt des Zugangs der Kandigung bei der Zahlstelle wirksam wird, sofem die Kindigung mittels Bekanntmachung
&) gemilB Punkt 13. der Anleihebedingungen erfolgt.
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Die Teilschuldverschreibungen stehen untereinander im Rang gleich und stehen im Fall der Liquidation, der Auflo-
sung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der
Emittentin dienenden Verfahrens allen anderen bestehenden und zukinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin im Rang nach, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Die Teil-
schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht. Die Emittentin beabsichtigt, nicht unmittelbar nach der




Billigung dieses Prospekts, jedoch innerhalb einiger Monate nach Billigung dieses Prospekts, entweder einen Antrag
auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen Union
(jedoch auBerhalb Osterreichs) oder einen Antrag auf Einbezichung in ein multilaterales Handelssystem in der Euro-
piischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) zu stellen, jedoch wird keine Zusicherung abgegeben, dass eine sol-
che Zulassung oder eine solche Einbeziehung auch tatséchlich erfolgen wird. Die ISIN lautet ATO000A10B73.

ANLEGER SOLLEN BEDENKEN, DASS EINE VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREI-
BUNGEN RISIKEN BEINHALTET UND DASS, WENN BESTIMMTE RISIKEN, INSBESONDERE DIE
IM KAPITEL "RISIKOFAKTOREN" BESCHRIEBENEN, EINTRETEN, DIE ANLEGER DIE GESAMTE
VERANLAGUNGSSUMME ODER EINEN WESENTLICHEN TEIL DAVON VERLIEREN KONNEN. EIN
ANLEGER SOLLTE SEINE ANLAGEENTSCHEIDUNG ERST NACH EINER EIGENEN GRUNDLI-
CHEN PRUFUNG (EINSCHLIEBSLICH EINER EIGENEN WIRTSCHAFTLICHEN, RECHTLICHEN UND
STEUERLICHEN ANALYSE) TREFFEN, BEVOR ER UBER EINE VERANLAGUNG IN DIE TEIL-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ENTSCHEIDET, DA JEDE BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT
EINER VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN FUR DEN JEWEILIGEN ANLE-
GER VON DER ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG SEINER FINANZIELLEN UND SONSTIGEN UM-
STANDE ABHANGT.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN STELLEN EINE SEHR RISKANTE VERMOGENSVERAN-
LAGUNG DAR. ES SOLLTE VON ANLEGERN DAHER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUG-
BAREN VERMOGENS IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN INVESTIERT WERDEN, KEINES-
FALLS JEDOCH DAS GANZE VERMOGEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUNDIERTE
KENNTNIS VON SOLCHEN ANLAGEFORMEN HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KON-
NEN.

Gemif § 6 KMG hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beein-
flussen konnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spiiter, der Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt
werden, in einem Nachtrag (indernde oder erginzende Angaben) zum Prospekt bekannt zu machen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der
Teilschuldverschreibungen in Léndern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemi3 dem United States
Securities Act of 1933 ("'Securities Act") registriert.

Dieser Prospekt wurde nach Mafigabe der der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 in der geltenden Fassung ("'Prospekt-
VO") erstellt. Dieser Prospekt wurde von der FMA in ihrer Eigenschaft als fiir die Billigung dieses Prospekts zustén-
dige Behorde gemifl dem KMG gebilligt. Er wurde in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter
"www.tih.co.at" verdffentlicht.

DIE INHALTLICHE RICHTIGKEIT DER IN DIESEM PROSPEKT GEMACHTEN ANGABEN IST
NICHT GEGENSTAND DER PRUFUNG DES PROSPEKTS DURCH DIE FINANZMARKTAUFSICHTS-
BEHORDE ("FMA") IM RAHMEN DER DIESBEZUGLICHEN GESETZLICHEN VORGABEN. DIE FMA
PRUFT DEN PROSPEKT NUR IM HINBLICK AUF SEINE VOLLSTANDIGKEIT, KOHARENZ UND
VERSTANDLICHKEIT IM SINNE DES § 8a KMG.

Gemil § 6 KMG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Be-
zug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Anleihe beeinflussen kdnnten und die ab
der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergdnzende An-
gaben) zum Prospekt verdffentlicht.

Amstetten, am 17.11.2014



HAFTUNGSERKLARUNG

Die TiH GmbH, FN 402576 z, mit dem Sitz in Amstetten und der Geschéftsanschrift Wiener-
stralBe 26, 3300 Amstetten, ("Emittentin"), iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem
Prospekt gemachten Angaben und erklért, die erforderliche Sorgfalt angewandt zu haben, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich
verdndern kdnnen.

HINWEISE

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe ei-
nes Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung der Anleihen an Personen in Léndern dar, in denen
ein solches Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot abzugeben, unzuléssig wiren.

Gemal § 6 KMG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Anleihe beeinflussen konnten und die ab der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festge-
stellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt veroffent-
licht. Jeder Nachtrag gemall § 6 KMG (dndernde oder ergidnzende Angaben) ist von der Emit-
tentin (§ 8a Abs 1 KMG) unverziiglich zumindest gemil3 denselben Regeln zu verdffentlichen
und zu hinterlegen, wie sie filir die Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Pros-
pektes galten. Gleichzeitig mit der Veroffentlichung ist der Nachtrag von der Emittentin bei der
FMA zur Billigung einzureichen. Im Falle, dass das Ergebnis des Billigungsverfahrens zu einem
gednderten Nachtragstext flihrt, ist auch dieser samt einem die bereits erfolgte Veroffentlichung
richtigstellenden Hinweis zu verdffentlichen. Auch die Zusammenfassung und etwaige Uberset-
zungen davon sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag enthaltenen Informationen zu er-
gédnzen.

In diesem Prospekt sind alle Erkldrungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot gemacht werden. Niemand ist erméichtigt, irgendwelche
Angaben zu machen oder irgendwelche Erklarungen abzugeben, die nicht im vorliegenden
Prospekt iiber das Angebot enthalten sind. Sofern solche Angaben oder Erklérungen trotzdem
gemacht oder gegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese Angaben oder Er-
klarungen von der Emittentin genehmigt wurden.

Die Entscheidung der Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den
Lebens- und Einkommensverhiltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung
des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dariiber im Klaren sein, ob die
Teilschuldverschreibungen ihre Bediirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Teilschuldverschrei-
bungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das da-
mit verbundene Risiko nicht abschitzen kdnnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der Teil-
schuldverschreibungen durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren, sollten sie zuvor je-
denfalls fachkundige Beratung einholen und erst dann iiber diese Art der Vermdgensveranla-
gung entscheiden.

Dieser Prospekt wurde ausschlielich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der An-
leihen in Osterreich zu ermdglichen. Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb von Oster-
reich veroffentlicht oder in Verkehr gebracht werden, in welchem betreffend die Anleihen Vor-
schriften liber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6f-
fentliches Zeichnungsangebot bestehen oder bestehen konnten. Die Anleihen diirfen in keinem
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Land direkt oder indirekt verkauft werden, sofern nicht Umsténde vorliegen, durch welche die
Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes ge-
wihrleistet ist. Bei der Erstellung dieses Prospektes wurden die Rechtsordnungen einer anderen
Jurisdiktion mit Ausnahme von unmittelbar in Osterreich anwendbarem Recht der Europiischen
Union nicht beriicksichtigt. Die Angaben in diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirt-
schaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfoh-
len, vor dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger
sollten eine eigenstindige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen
Folgen der mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren.

Dieser Prospekt wurde nach Mafigabe der Anhinge XXII (Zusammenfassung), IV (Teil 1), V
(Teil II) und XXX (Teil 3) der Prospekt-VO, in der geltenden Fassung, erstellt und steht im
Einklang mit den Bestimmungen des KMG. Dieser Prospekt wurde von der FMA gebilligt und
bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft gemél § 12 KMG hinterlegt.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter wurden korrekt wiedergegeben
und soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von Dritten ver6ffentlichten Informatio-
nen ableiten konnte, fehlen keine Tatsachen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefithrend gestalten wiirden.

Die Emittentin ist flir die GesetzméaBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch
potenzielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwend-
baren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers nicht verantwortlich. Potenzielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der Gesetz-
maBigkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen

Dieser Prospekt wird gemél § 10 Abs 3 Z 3 KMG auf der Internetseite der Emittentin, erreich-
bar unter "www.tih.co.at", Unterseite "Investieren" verdffentlicht werden.
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ABKURZUNGEN UND DEFINITIONEN

actual/actual

Anleihe oder Teilschuldver-

schreibungen..

Anleihebedingungen..............

Anleiheglaubiger....................

Bankarbeitstag..........ccceereueee

BBG 2011

BBG 2012

BGBI

BorseG

Business-Plan.

Clearingsysteme.........coeeeeueeene

DBA

Emissionskurs

bedeutet eine kalendergenaue Zinsberechnung gemif ICMA.

Hierbei wird die tatséchliche Anzahl von Tagen in einer Zins-
periode durch 365 dividiert. Wenn ein Teil einer Zinsperiode in
ein Schaltjahr fallt, werden (i) die tatsdchliche Anzahl von in
das Schaltjahr fallenden Tagen dividiert durch 366 und (ii) die
tatsdchliche Anzahl von in das Nicht-Schaltjahr fallenden Ta-
gen dividiert durch 365, addiert.

bedeutet die von der Emittentin ausgegebenen, auf Inhaber lau-
tenden Teilschuldverschreibungen der TiH Substanz I nachran-
gige Anleihe 2014 gemél den Anleihebedingungen im Nenn-
wert von je EUR 1.000,00.

bedeutet die Anleihebedingungen der TiH Substanz I nachran-
gige Anleihe 2014, die diesem Prospekt als Anlage 1 ange-
schlossen sind.

ist eine natiirliche oder juristische Person, die eine oder mehre-
re Anleihen zeichnet.

bezeichnet einen Tag, an dem Kreditinstitute in Wien, Oster-
reich, zum oOffentlichen Geschiftsbetrieb allgemein get6ffnet
sind.

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI I Nr 2010/111.
Budgetbegleitgesetz 2012, BGBI I Nr 2011/112.
Bundesgesetzblatt.

Bundesgesetz vom 08.11.1989 iiber die Wertpapier- und all-
gemeinen Warenborsen und iiber die Abianderung des Borsen-
sale-Gesetzes 1949 und der Borsegesetz-Novelle 1903 (Borse-
gesetz 1989 — BorseG), BGBI Nr 1989/555, in der geltenden
Fassung.

Business-Plan zum Geschiftsmodell der Emittentin gemifl An-
lage 2 dieses Prospekts.

Geschiftsbedingungen der Oesterreichischen Kontrollbank Ak-
tiengesellschaft als Wertpapiersammelbank und auBerhalb Os-
terreichs gemdBl den Vorschriften der Clearstream Banking
S.A., Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V. Briissel, Bel-
gien

Doppelbesteuerungsabkommen.
bezeichnet den Kurs (Ausgabekurs) je Anleihe, zu dem die an-

gebotenen Anleihen potenziellen Anlegermn zur Zeichnung an-
geboten werden, ndmlich 100% des Nennbetrags.



Emittentin oder Gesellschaft.

EStG

EUR

FMA

ISIN

KMG

KStG

OeKB

Perpetual Bond............ccccuue..e

Prospekt

Prospekt-VO ......ccecvrervnrcsnnne

Rundschreiben der FMA .....

Die TiH GmbH, mit dem Sitz in Amstetten und der Geschéfts-
anschrift Wienerstrafle 26, 3300 Amstetten, FN 402576 z (Re-
gistergericht: Landesgericht St. Polten). (Die Verlegung des
Sitzes der Emittentin von Persenbeug nach Amstetten wurde
bereits von der Generalversammlung beschlossen, die Eintra-
gung im Firmenbuch wird jedoch erst im Lauf des November
2014 erfolgen. Im Firmenbuch ist derzeit noch Persenbeug als
Sitz und Dr. Hamon-Gasse 2, 3680 Persenbeug als Geschéfts-
anschrift eingetragen.)

Bundesgesetz vom 07.07.1988 {iiber die Besteuerung des Ein-
kommens natiirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988
— EStG 1988), BGBI Nr 1988/400, in der geltenden Fassung.

Euro; die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getre-
tenen dritten Stufe der Europdischen Wahrungsunion teilneh-
men.

Finanzmarktaufsichtsbehorde.

Internationale Wertpapierkennnummer (International Securities
Identification Number).

Bundesgesetz iiber das 6ffentliche Anbieten von Wertpapieren
und anderen Kapitalveranlagungen und iiber die Authebung
des Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz —
KMG), BGBI Nr 1991/625, in der geltenden Fassung.

Bundesgesetz vom 07.07.1988 {iiber die Besteuerung des Ein-
kommens von Korperschaften (Korperschaftsteuergesetz 1988
— KStG 1988), BGBI Nr 1988/401 in der geltenden Fassung.

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4,
1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 85749 b (Regis-
tergericht: Handelsgericht Wien).

Anleihe ohne Endfalligkeit.
Dieser Prospekt samt seinen Anlagen.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospek-
ten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnah-
me von Angaben in Form eines Verweises und die Ver6ffentli-
chung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung,
ABI L 149 vom 30.04.2004, in der geltenden Fassung.

das Rundschreiben der Finanzmarktaufsichtsbehorde vom



Specialist ISSUer .......cccevuveeennne

Start-up Unternehmen..........

TEUR

TiH Substanz I nachrangige
Anleihe 2014

UGB

Valutatag

Zahlstelle

04.12.2012 zu Fragen des Prospektrechts.

die in Anhang XIX der Prospekt-VO aufgezihlten Arten Kate-
gorien von Emittenten.

Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschiftsfeld weniger als
drei Jahre tdtig ist und daher gemil Artikel 23 iVm Anhang
XIX der Prospekt-VO unter den Begriff der "Specialist Issuer”
fallt.

Eintausend Euro.

Die gemdfl diesem Prospekt von der Emittentin begebenen
Teilschuldverschreibungen.

Bundesgesetz iiber besondere zivilrechtliche Vorschriften fiir Un-
ternehmen (Unternehmensgesetzbuch — UGB), BGBI 1 2005/120,
in der geltenden Fassung.

jener Tag, an dem die Verzinsung der TiH Substanz I nachran-
gige Anleihe 2014 beginnt, und der mit 01.04.2014 festgelegt
wurde.

S.S.I.LF. Blue Rock Financial Services S. A. mit dem Sitz in

Bukarest und der Geschiftsanschrift Str. Dr. Iacob Felix, nr.
28, et. 4, sector 1, 011038 Bukarest, Ruménien.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthilt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts", "Risikofaktoren",
"Business-Plan" und an weiteren Stellen Aussagen des Managements der Emittentin, die zu-
kunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen Féllen
konnen diese zukunftsgerichteten Aussagen durch zukunftsgerichtete Formulierungen, wie etwa
"schitzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "konnen", "werden", "pla-
nen", "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien,
Plénen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen des Managements der Emittentin enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch kei-
ne Vorhersagen oder gar Zusagen dar. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen der Geschiftsfiihrung der Emittentin schlieBen alle Themen ein, die keine histori-
schen Tatsachen sind sowie Aussagen iiber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwar-
tungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstitigkeit, die finanzielle
Lage, die Liquiditdt, der Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie den Industriezweig
und die Mirkte, in denen die Emittentin titig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunfts-
gerichtete Aussagen des Managements der Emittentin bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, weil sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintre-
ten oder nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen des Managements der Emittentin
sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Wertentwicklungen der Vergan-
genheit lassen keine Riickschliisse auf die Zukunft zu. Potenzielle Anleger sollten daher kein
Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren konnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertrige, die Wert-
entwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kiinftigen Ertrdgen, Wert-
entwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen des Managements
der Emittentin ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Viele dieser Faktoren werden
unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die
tatsdchlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder ge-
schétzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzkennzahlen zum Geschift der Emittentin wurden,
soweit nichts anderes angegeben ist, dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2013 (Rumpfgeschiftsjahr) (Anlage 3) sowie den ungepriiften Zwischeninformationen
(Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung) zum 30.06.2014 (Anlage 4) entnommen. Der Busi-
ness-Plan der Emittentin ist diesem Prospekt als Anlage 2 angefigt.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen von Prospekten bestehen aus Veréffentlichungspflichten, die als "ge-
forderte Angaben' bezeichnet werden. Diese geforderten Angaben sind in den nachfolgenden
Abschnitten A - E (A.1 - E.7) aufgezihlt und entsprechen den Vorgaben der Prospekt-VO.
Jede Zusammenfassung besteht gemiifp Anhang XXII der Prospekt-VO aus fiinf Tabellen.
Die Reihenfolge der Abschnitte A - E ist verbindlich.

Diese Zusammenfassung enthiilt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung
fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen. Da einige geforderte
Angaben nicht gemacht werden miissen, konnen Liicken in der Aufzihlungsreihenfolge der
geforderten Angaben bestehen.

Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hin-
blick auf die geforderte Angabe gemacht werden kann. In diesem Fall enthiilt die Zusam-
menfassung eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis "entfiillt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der im Prospekt enthaltenen Angaben vor einem Gericht An-
spriiche geltend machen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaates mdglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor
das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwai-
ger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkohédrent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts Schliisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Teil-
schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen
lassen.

A2 Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin erteilt ihre ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Pros-
pekts fiir eine spatere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuld-
verschreibungen in Osterreich ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billigung und Ver-
offentlichung dieses Prospekts folgt. Dies ist voraussichtlich der 18.11.2014.

Ab diesem Zeitpunkt konnen Finanzintermedidre spitere Weiterverduflerungen oder
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endgiiltige Platzierungen vornehmen.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 18.11.2014 und endet am
16.11.2015, dem Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (vorbehaltlich allfdlliger
Nachtrdge). An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin
zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spétere WeiterverduBBerung oder endgiiltige
Platzierung.

Jeder Finanzintermediér, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite an-
zugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemé8 den Bedin-
gungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin erklart, die
Haftung fiir den Inhalt des Prospekts und seiner Nachtrage gemafl § 6 KMG auch hin-
sichtlich einer spéteren Weiterverduflerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpa-
pieren durch Finanzintermedidre zu {ibernehmen. Dariiber hinaus {ibernimmt die Emit-
tentin keine Haftung. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Pros-
pekts ist an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit widerrufen
oder eingeschriankt werden, wobei ein Widerruf oder eine Einschrankung eines Nach-
trags zum Prospekt bedarf.

Macht ein Finanzintermediir ein Angebot hinsichtlich der Teilschuldverschrei-
bungen, ist er verpflichtet, Informationen iiber die Bedingungen des Angebots
zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B - Emittentin und etwaige Garantiegeber

B.1

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin fiihrt die Firma "TiH GmbH". Eine kommerzielle Bezeichnung der
TiH GmbH hat sich aufgrund des erst geplanten Neueintritts in den niederdsterreichi-
schen Immobilienmarkt noch nicht entwickelt.

B.2

Sitz und Rechtsform der Emittentin, das fiir die Emittentin geltende Recht und
Land der Griindung der Emittentin

Die Emittentin hat ihren Sitz in Amstetten, Osterreich und ist eine Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung nach osterreichischem Recht.

Die Emittentin ist unter FN 402576 z im Firmenbuch der Republik Osterreich einge-
tragen. Das zustdndige Registergericht ist das Landesgericht St. Polten.

Die Emittentin wurde am 02.09.2013 in Osterreich gegriindet, am 24.09.2013 im Fir-
menbuch eingetragen und seither in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung (GmbH) gefiihrt.

B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in
denen sie tiitig ist, auswirken.

Nach Einschétzung der Geschéftsfiihrung der Emittentin hélt die wirtschaftlich unsi-
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chere Lage auf dem niederdsterreichischen Immobilienmarkt auch im Jahr 2014 an.

B.5S

Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, Beschreibung der Gruppe und der Stellung
der Emittentin innerhalb dieser Gruppe.

Enfillt, weil die Emittentin nicht Teil einer iibergeordneten Gruppe ist.

B.9

Gewinnprognosen oder -schitzungen

Entfillt, weil die Emittentin weder Gewinnprognosen oder -schdtzungen abgibt.

B.10

Art etwaiger Beschrinkungen im Bestitigungsvermerk zu den historischen Fi-
nanzinformationen.

Entfdllt, weil es keine Beschrinkungen im Bestitigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen gibt.

B.12

Ausgewihlte historische Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) und stellen le-
diglich die Finanz- und Vermdgenslage der Emittentin nach Griindung und ohne Auf-
nahme der ordentlichen Geschéftstétigkeit dar, da diese zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Projekts noch nicht aufgenommen wurde:

Bilanz

(in EUR)

Aktiva zum 31.12.2013
Anlagevermdgen 0,00
Umlaufvermdgen 9.926,21
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
Summe Aktiva 9.926,21
Passiva

Eigenkapital 2.944,96
Riickstellungen 1.900,00
Verbindlichkeiten 5.081,25
Summe Passiva 9.926,21

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013)

Die Bilanz der Emittentin weist auf der Aktivseite Umlaufvermégen in Hohe von
EUR 9.926,21 auf. Bei diesem Wert handelt es sich im Wesentlichen um ein Darlehen
gegeniiber dem ehemaligen Geschiftsfithrer der Emittentin in Hohe von EUR
8.220,49 zum Bilanzstichtag. Dieses Darlehen mit endfélliger Verzinsung hat sich
nach dem Bilanzstichtag auf einen Betrag von EUR 10.200,00 erhdht und ist bis spé-
testens 30.06.2019 zuriickzuzahlen. Der ehemalige Geschéftsfiihrer der Emittentin ist
zwar insolvent, auf die Forderung der Emittentin hat dies aber keinen Einfluss, weil
die Forderung mit einer Ausfallbiirgschaft von Dritter Seite besichert ist.
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Die in der Bilanz mit einem Betrag von EUR 5.081,25 ausgewiesenen Verbindlichkei-
ten stellen Darlehen von drei an der Geschéftstitigkeit der Emittentin interessierten
potentiellen Anlegern dar. Die Emittentin hat von diesen drei potentiellen Anlegern
EUR 1.018,75, EUR 2.037,50 sowie EUR 2.025,00 aus dem Titel des Darlehensver-
trages angenommen. Die Darlehensbetrige werden in erster Linie zur Vorbereitung
der Geschiftstdtigkeit der Emittentin und der erfolgreichen Platzierung gegensténdli-
cher Anleihe dienen, an welcher die genannten Darlehensgeber maBigeblich interes-
siert sind.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ergibt in dem im Jahresabschluss zum 31.12.2013
(Rumpfgeschéftsjahr) angegebenen Zeitraum folgendes Bild:

Gewinn- und Verlustrechnung 02.09.2013 bis 31.12.2013

(in EUR)

Umsatzerlose 0,00
Betriebsergebnis - 1.900,00
Finanzergebnis - 155,04
Geschiftsergebnis - 2.055,04
Bilanzverlust 2.055,04

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013)

Das negative Betriebsergebnis in Héhe von EUR 1.900,00 ergibt sich ausschlieSlich
aus Aufwendungen fiir Steuerberatungsleistungen, die Aufstellung des Jahresab-
schlusses zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie Aufwendungen fiir Leistungen
des Abschlusspriifers der Emittentin.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31.12.2013 sind der
Emittentin keine Ereignisse bekannt, die zu einer wesentlichen Verschlechterung ihrer
wirtschaftlichen Lage fiihren konnten.

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzinformationen stammen aus dem nicht gepriif-
ten Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014 und stellen lediglich die
Finanz- und Vermdgenslage der Emittentin nach Griindung und ohne Aufnahme der
ordentlichen Geschiftstitigkeit dar, da diese zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Pro-
jekts noch nicht aufgenommen wurde:

Bilanz

(in EUR)

Aktiva zum 30.06.2014
Anlagevermdgen 0,00
Umlaufvermdgen 32.582,16
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
Summe Aktiva 32.582,16
Passiva

Eigenkapital 29.871,55
Riickstellungen 1.900,00
Verbindlichkeiten 5.810,61
Summe Passiva 37.582,16
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(Quelle: Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014)

Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.2014 bis 30.06.2014

(in EUR)

Umsatzerlose 0,00
Betriebsergebnis - 3.043,06
Finanzergebnis -3.073,23
Geschiftsergebnis -3.073,41
Bilanzverlust 3.073,41

(Quelle: Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014)

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschiiftstitigkeit der
Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfihigkeit in hohem Mafle rele-
vant sind.

Im Lauf des Jahres 2014 wurde eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt, sodass das
Stammbkapital der Emittentin nunmehr EUR 35.000,00 betragt.

B.14

Abhiingigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe.

Entfillt, weil die Emittentin nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist.

B.15

Beschreibung der Haupttitigkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Bereich der Immobilienentwicklung und Immobilien-
verwertung titig zu werden. Die Geschéftstitigkeit der Immobilienentwicklung be-
steht im Wesentlichen darin, Immobilien zu erwerben, diese Immobilien zu entwi-
ckeln und in der Folge zu verduBern. Das Geschéftsmodell der Emittentin wird daher
im Wesentlichen aus dem Ankauf, der Renovierung und Aufbereitung von Liegen-
schaften, Liegenschaftsanteilen, Wohnungen und Geschéftsraumlichkeiten sowie dem
anschliefenden Verkauf und/oder die Vermietung dieser Immobilien bestehen. Zusatz-
lich iiberlegt die Emittentin auch im Bereich der Haus- und Liegenschaftsverwaltung
tatig zu werden.

Geografisch beabsichtigt die Emittentin im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit sich insbe-
sondere auf den Immobilienmarkt in der nach Westen und/oder nach Siiden ausgerich-
teten Peripherie des Bundeslandes Wien, insbesondere in Niederdsterreich, zu kon-
zentrieren. Je nachdem, wie rasch und in welchem Umfang das Geschéaftsmodell der
Emittentin umgesetzt werden kann, wird fiir die Zukunft, allerdings erst in einigen
Jahren, erwogen, auch in andere Mirkte, wie etwa ganz Osterreich, zu expandieren.

Die Emittentin wird daher insbesondere in der Anfangsphase der Geschéftstatigkeit
ausschlieBlich im Bundesland Niederosterreich tétig werden. Auch im Falle einer Ex-
pansion in andere geografische Mirkte (wie etwa ganz Osterreich) wird der Schwer-
punkt der Geschéftstatigkeit der Emittentin weiterhin im Bundesland Niederosterreich
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liegen.

Die Emittentin geht davon aus, dass insbesondere im lédndlichen Bereich Niederoster-
reichs hohes Entwicklungspotenzial und die Erreichung einer im Vergleich zu anderen
Regionen Osterreichs hohe Rendite mdglich ist. Eine den Erwartungen der Emittentin
entsprechende Rendite wire nach Ansicht der Emittentin in groflen Ballungszentren,
wie etwa in den Landeshauptstiddten St. Polten, Graz, Linz oder Salzburg, sowie in der
Bundeshauptstadt Wien, bei der derzeitigen und nach Ansicht der Emittentin auch zu-
kiinftigen Marktlage nicht erreichbar.

Kiinftige Geschiiftsfelder der Emittentin (Segmente)

Der Tétigkeitsbereich der Emittentin kann im Wesentlichen in vier Geschéftsfelder
eingeteilt werden:

- Segment 1: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten
von Immobilienobjekten im Eigenbestand.

- Segment 2: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsor-
gewohnung oder an Eigennutzer.

- Segment 3: Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Woh-
nungseigentumsobjekten und Geschéftslokalen und anschlieBende Verwertung
oder langfristiges Halten der Immobilienobjekte im Eigenbestand.

- Segment 4: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen
von Immobilienbeteiligungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die
Immobilien halten und entwickeln).

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten von Immobilien-
objekten im Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment im mittleren und unteren Preissegment
tatig zu werden, diese Immobilien zu entwickeln und anschliefend zu vermieten und
langfristig im Immobilienportfolio zu halten.

Die Emittentin strebt daher in einem ersten Schritt bevorzugt den Erwerb von Woh-
nungen im unteren und mittleren Preissegment mit einem Flichenausmal} zwischen 30
und 70 Quadratmeter an. Im Bereich der Entwicklung von Geschéftsrdumlichkeiten
wird sich die Emittentin am Wohnungseigentumsmarkt orientieren und in mafge-
schneiderte Entwicklungsprojekte investieren. Abhéngig vom konkreten Potenzial der
jeweiligen Immobilie werden auch Wohnungseigentumsobjekte im hoheren Preisseg-
ment erworben und entwickelt.

Die Ankaufsentscheidung von Immobilienobjekten wird von der Emittentin stets auf
Basis eines Bewertungsgutachtens und der zu erwartenden Rendite entschieden wer-
den.

Die Emittentin beabsichtigt, als Kunden im Bereich der Vermietung von Wohnungsei-
gentumsobjekten liberwiegend alleinstehende Personen (Einpersonenhaushalte), junge
Familien oder Studenten anzusprechen, insbesondere also eine Zielgruppe, fiir die ein
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kostengiinstiges Immobilienobjekt ein mafigebliches Kriterium fiir den Abschluss ei-
nes Mietvertrages darstellt.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsorgewohnung oder
an Eigennutzer

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin in diesem Segment besteht darin, Anlageobjekte
(Wohnungen oder Geschéftsrdumlichkeiten) zu erwerben, zu entwickeln und anschlie-
Bend weiter zu verduBlern.

Sofern sich die Immobilie auf Basis des jeweiligen Bewertungsgutachtens als Anlage-
objekt private oder institutionelle Investoren oder als Eigentumswohnung fiir Interes-
senten eignet, wird die Emittentin versuchen, diese gewinnbringend zu verdufBern.
Dies wird von der Emittentin insbesondere auch aus Griinden einer dynamischen Ent-
wicklung ihres zukiinftigen Immobilienportfolios angestrebt.

Zwischen dem Ankauf und der Entwicklung der Immobilie sowie dem Verkauf als
Anlage- oder Figentumswohnung erzielt die Emittentin auch Gewinne aus der zwi-
schenzeitlichen Vermietung des jeweiligen Objekts.

Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Wohnungseigentumsob-
jekten und Geschiftslokalen und anschlieBende Verwertung oder langfristiges
Halten der Objekte im Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt, neben der klassischen Immobilienentwicklung in den
Segmenten 1 und 2 zusétzlich auch im Neubau von Wohnungseigentumsobjekten und
Geschiftsraumlichkeiten titig zu sein.

Im Rahmen des Neubaus von Wohnungseigentumsobjekten und Geschiftslokalen
strebt die Emittentin das Prinzip der Vorverwertung an, wonach Neubauobjekte erst
bei Erreichen einer jeweils zu definierenden Schwelle der vor Baubeginn erfolgten
Verwertung (in der Regel zwischen 10% und 30%) realisiert werden.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen von Immobilien-
beteiligungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die Immobilien halten
und entwickeln)

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment Ertrdge durch den Verkauf von Lie-
genschaften oder Liegenschaftsanteilen an Immobiliengesellschaften und durch
Mieteinnahmen wéhrend der Zeit zwischen Ankauf und Verkauf sowie das Entgelt fiir
die Ubernahme des Projektmanagements fiir die Beteiligungsgesellschaft fiir die Be-
teiligungsdauer zu erzielen.

Durch dieses Geschiftssegment werden auch Anlegern Investitionsmoglichkeiten ge-
boten, die Kapital fiir den Kauf einer Wohnung oder eines Geschiftslokals nicht zur
Verfiigung haben (etwa Kleinanleger) oder ihr Anlageportfolio durch Aufnahme von
Anteilen an einer Beteiligungsgesellschaft und die damit verbundene Risikostreuung
ergdnzen mochten.

B.16

Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, wer diese Beteiligungen hilt
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bzw. diese Beherrschung ausiibt und welcher Art die Beherrschung ist.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 35.000,00 und ist zur Génze einbe-
zahlt wurde. Die Gesellschafterstruktur sieht aus wie folgt:

Gesellschafter Geschiiftsanteil Anteil in Prozent
(Nominale)
Manuel Roska EUR 11.655,00 33,30%
Dietmar Helm EUR 11.655,00 33,30%
Bernhard Radinger EUR 11.690,00 33,40%
Summe EUR 35.000,00 100,00%

Dariiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine wie immer gearteten Be-
herrschungsverhiltnisse.

B.17

Ratings.

Entfillt, weil fiir die Emittentin keine Ratings erstellt werden.

Abschnitt C - Wertpapiere

C1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzu-
lassenden Wertpapiere, einschliefilich jeder Wertpapierkennung

Gegenstand dieses Prospekts sind Teilschuldverschreibungen der Emittentin im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00, eingeteilt in bis zu 10.000 Teilschuld-
verschreibungen mit einen Nennwert von je EUR 1.000,00.

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuld-
verschreibungen sind erstmals am 01.04.2014 zahlbar. Danach ist die Teilschuldver-
schreibung jeweils am 01. eines jeden Monats zahlbar. Das bedeutet, dass Anleger, die
Teilschuldverschreibungen zu zeichnen beabsichtigen, den hiefiir erforderlichen No-
minalbetrag jeweils am Monatsersten bei der Emittentin einzuzahlen haben. Zeichnet
ein Anleger Teilschuldverschreibungen am einem Monatsersten, der nicht der 01.04.
ist, erhélt er nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine unbegrenzte Laufzeit.

Die ISIN lautet ATO000A10B73.

C.2

Wiihrung der Wertpapieremission.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

CS

Beschreibung aller etwaigen Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
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Entfillt, weil keine Beschriinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit bestehen.

C38

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie Rangord-
nung und Beschrinkungen dieser Rechte.

Bezug von Zinsen. Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldver-
schreibungen bei Félligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
iiber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearingsysteme oder nach deren Anwei-
sung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen
depotfithrende Stelle. Als Zahlstelle wurde gemél separatem Zahlstellenabkommen
die S.S.L.F. Blue Rock Financial Services S. A. bestimmt.

Beschrinkung der Zinszahlungspflicht. Zinsen miissen von der Emittentin nur dann
ausbezahlt werden, wenn (i) eine Dividende (Ausschiittung eines Bilanzgewinns) oder
eine andere Ausschiittung an die Gesellschafter beschlossen wird oder (ii) andere
Nachrangige Verbindlichkeiten oder Gesellschafterdarlehen (wie nachstehend defi-
niert) getilgt werden oder (iii) Zinsen auf Gesellschafterdarlehen gezahlt werden.
"Nachrangige Verbindlichkeiten" und "Gesellschafterdarlehen” im Sinne dieser Be-
stimmung sind solche, deren Tilgung oder Zinszahlung durch die Emittentin einer Zu-
stimmung durch die Generalversammlung der Emittentin bediirfen. Es ist daher mog-
lich, dass Anleger keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen erhalten.

Keine Riickzahlung des Kapitals — kein Laufzeitende. Es handelt sich um einen so-
genannten "Perpetual Bond", somit um eine Ewige Anleihe" und das eingesetzte Kapi-
tal wird somit — aufler im Fall einer Kiindigung — nie zuriickgezahlt.

Rangordnung und Nachrangigkeit. Die Teilschuldverschreibungen stehen unterei-
nander im Rang gleich und gehen im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der In-
solvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens allen anderen bestehenden und zu-
kiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang nach, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Im Falle einer In-
solvenz der Emittentin werden sdmtliche anderen Forderungen anderer Glaubiger vor
den Forderungen der Anleihegldubiger und anderen nachrangigen Glaubigern aus den
zum Liquidationserldsen befriedigt.

Kiindigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik
Osterreich erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen Aus-
legung geéndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei
Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser Teilschuldver-
schreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die
Emittentin zur Zahlung Zusitzlicher Betrage verpflichtet ist, ist die Emittentin berech-
tigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mittels Brief an
die Zahlstelle mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen, wobei
eine solche Kiindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigung bei der Zahlstelle
wirksam wird, sofern die Kiindigung mittels Bekanntmachung erfolgt. Die Kiindigung
ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und
eine zusammenfassende Erkldrung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der
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Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibung zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweili-
gen Filligkeitstag zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen
oder den Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung lénger als 30 Tage
fortdauert;

c) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermoégen der Emittentin

beantragt wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher
Antrag nicht binnen 60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als
mangels kostendeckenden Vermdgens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer
anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstitigkeit ganz oder iiberwie-
gend einstellt oder wesentliche Teile ihres Vermogens verduflert oder ander-
weitig abgibt.

C9

. Nominaler Zinssatz
o Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden und Zinsfilligkeitstermine
. Ist der Zinssatz nicht festgelegt, Beschreibung des Basiswerts, auf den er

sich stiitzt

. Filligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, ein-

schlieBlich der Riickzahlungsverfahren

o Angabe der Rendite

° Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.04.2014 mit jdhrlich 5,00% vom Nenn-
betrag verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 01.04. eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein Zinszahlungstag), erstmals am 01.04.2015. Die Zinsperiode bezeichnet
den Zeitraum vom Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) und den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich). Zeichnet ein Anleger Teil-
schuldverschreibungen wihrend der Zinsperiode, erhélt er nur die Zinsen fiir den an-
teiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemdfl ICMA-Regelung be-
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rechnet. Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist,
erfolgt auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum di-
vidiert durch die tatsdchliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch
fiir den Fall der Ausgabe von Teilschuldverschreibungen nach dem Valutatag.

Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen und
dem Zeitpunkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleger eine Anleihe wéhrend eines Zins-
jahrs, so berechnet sich die Rendite nach der folgenden Formel: Rendite = Nominalbe-
trag multipliziert mit dem Zinssatz (5,00%), dividiert durch die tatséchliche Anzahl an
Tagen in einem Zinsjahr, multipliziert mit der tatsdchlichen Anzahl jener Tage, wéh-
rend der ein Anleger die Teilschuldverschreibungen gehalten hat. Halt ein Anleger die
Teilschuldverschreibungen durchgehend wihrend eines ganzen Zinsjahres, so betrdgt
die Rendite 5,00% p.a. Dies jedoch unter dem Vorbehalt, dass die Emittentin nicht
verpflichtet ist, Zinsen zu zahlen. Werden fiir ein Zinsjahr keine Zinsen bezahlt, be-
tragt die Rendite Null. Etwaige Provisionen oder Depotgebiihren von Kreditinstituten
sowie Steuern wurden in dieser Berechnung nicht beriicksichtigt.

Es handelt sich um einen sogenannten "Perpetual Bond", somit um eine Ewige Anlei-
he" und das eingesetzte Kapital wird somit — auler im Fall einer Kiindigung — nie zu-
riickgezahlt.

Das osterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung
der Glaubiger der Teilschuldverschreibungen durch einen gerichtlich bestellten Kura-
tor (KuratorenG, RGBI 1874/49 und Kuratoren-ErgénzungsG, RGBI 1877/111, in der
gegebenen Fassung) vor. Dariiber hinaus findet keine Vertretung der Anleihegldubiger
statt.

C.10

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende Erliuterung, die den Anlegern verstindlich macht, wie der
Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbesondere in Fillen, in denen die Risiken am offensichtlichs-
ten sind.

Entfallt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Komponente beinhalten.

C.11

Es ist anzugeben, ob fiir die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung
zum Handel gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem geregelten Markt
oder anderen gleichwertigen Mirkten zu platzieren, wobei die betreffenden
Mirkte zu nennen sind.

Die Emittentin beabsichtigt, nicht unmittelbar nach der Billigung dieses Prospekts,
jedoch innerhalb einiger Monate nach Billigung dieses Prospekts, entweder einen An-
trag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten
Markt in der Europdischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) oder einen Antrag
auf Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem in der Europédischen Union (je-
doch auBerhalb Osterreichs) zu stellen, jedoch wird keine Zusicherung abgegeben,
dass eine solche Zulassung oder eine solche Einbeziehung auch tatséchlich erfolgen
wird.
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Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.

MARKTBEZOGENE RISIKEN
o Die allgemeine Konjunktur beeinflusst die Nachfrage nach Immobilien.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko der negativen Entwicklung des Immobi-
lienmarktes im Allgemeinen sowie des Immobilienmarktes in Bezug auf ein-
zelne Marktbereiche, wie etwa in Bezug auf Eigentumswohnungen, Einfami-
lienhdusern oder anderen, dem Geschiftsfeld der Emittentin entsprechenden
Entwicklungsprojekten.

o Die niederdsterreichische Immobilienbranche ist durch intensiven Wettbewerb
gekennzeichnet. Weiters zeichnet sich durch einen geséttigten Markt eine
Stagnation ab. Dies kann zu einer geringen Profitabilitdt und zunehmender
Konsolidierung fiihren.

UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

o Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen keine Erfahrung am Immobili-
enmarkt und noch keine Immobilienprojekte verwirklicht oder auch nur ge-
startet.

. Das Geschiftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht geniligend Kapital fiir die geplante

Geschiftstétigkeit aufbringen zu konnen.
o Die Emittentin unterliegt dem unternehmerischen Risiko.

o Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs-, Finanzie-
rungs- und Verwertungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer
Immobilien. Weiters besteht das Risiko, dass die Emittentin als Start-up neu in
den Immobilienmarkt eintritt und daher keine Erfahrung im Bereich der Pla-
nung, Finanzierung und Verwertung mitbringt.

o Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Akquisitionsrisiko, das mit dem
Erwerb von Immobilien verbunden ist.

o Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschift im Wettbewerb zu anderen Unter-
nehmen, die bereits ldnger auf dem Immobilienmarkt etabliert sind.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass nicht geniigend oder keine geeig-
neten Immobilien gefunden werden konnen. Dieses Risiko wird dadurch ver-
schérft, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts
noch iiber gar keine Immobilien verfiigt und der Start der Geschéftstatigkeit
wesentlich vom Aufbau eines Immobilienportfolios abhéngt.
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Es besteht das Risiko des Ausbleibens einer Wertsteigerung trotz kosteninten-
siver EntwicklungsmaBnahmen.

Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subun-
ternehmen bei Bauauftrigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer negativen Wertentwicklung der
zukiinftig im Anlage- oder Umlaufvermdgen der Emittentin befindlichen Im-
mobilien.

Im Zusammenhang mit der Auslagerung bestimmter Funktionen konnen sich
Risiken ergeben.

Die Emittentin unterliegt insbesondere einem mit der Auslagerung der Haus-
verwaltung an Dritte einhergehenden Risiko.

Die Emittentin unterliegt Risiken bei Verzogerungen oder Méngeln in der
Ausfithrung von Bauvorhaben, die im Zusammenhang mit der Projektentwick-
lung stehen und Belastungen, insbesondere aus Gewéhrleistungsanspriichen,
Vertragsstrafen und Verlust an Reputation, nach sich ziehen koénnen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit dem Abverkauf von
Bestandsobjekten, sofern diese von der Emittentin akquiriert werden kdnnen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen auf-
grund der Verletzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung
von Schutzrechten der Emittentin durch Dritte.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen
mit Kunden, Behorden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unter-
nehmen erstmals auf dem Immobilienmarkt tdtig wird, wurden bislang keine
Erfahrungen mit behérdlichen Genehmigungen oder dem Umgang mit Kun-
den und Lieferanten in der Immobilienbranche gemacht.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Emittentin Maflnahmen zur
Beseitigung von Altlasten (Kontaminierungen) oder sonstigen Umweltbeein-
trachtigungen ergreifen muss oder aufgrund sonstiger umweltrechtlicher Vor-
schriften Kosten auf sich nehmen muss.

Die Emittentin unterliegt negativen Auswirkungen auf die Geschéfts- und Fi-
nanzlage sowie das Geschiftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtli-

chen Rahmenbedingungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschéfts-
modell zugrunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin ist abhingig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schliis-
selpositionen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquiditdtsengpéssen oder Finanzie-
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rungsschwierigkeiten.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko des sich dndernden Zinsniveaus.

o Die Emittentin unterliegt den Risiken im Zusammenhang mit der Immobilien-
bewertung.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die mit ihrer Geschéftstatigkeit oder der

Anleihe verbundenen Kosten und Anspriiche der Anleger auf Zinszahlungen
und Riickzahlung des eingesetzten Kapitals im Falle berechtigter Kiindigun-
gen bei einer negativen Entwicklung ihres Immobilienportfolios oder des dar-
aus generierten Cash-Flow nicht (rechtzeitig) decken oder befriedigen zu kon-
nen.

o Die Emittentin beabsichtigt, iiberwiegend in bereits bestehende Immobilien zu
investieren. Die Erhaltung, Renovierung und Modernisierung dieser Immobi-
lien kann die budgetierten Kosten erheblich libersteigen.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Mieteinnahmen aus ihrem
kiinftigen Immobilienportfolio sinken und ein allfélliger VerduBerungserlos

einzelner, mehrerer oder aller Immobilien geringer ausfallt.

o Die Emittentin trdgt das Risiko im Zusammenhang mit der Ausmietung und
der Vermietung der kiinftig bestehenden Besténde ihres Immobilienportfolios.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungs-
schutz nicht zur Deckung samtlicher denkbarer Schaden ausreicht.

. Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Ver-
fiigbarkeit von Daten.

o Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko des Ausfalls der Forderung gegen den
ehemaligen Geschéftsfiihrer.

o Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER
EMITTENTIN

o Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit ihrer Kapitalausstat-
tung und der Finanzkraft ihrer Gesellschafter.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Anleihe
ihr Verschuldungsgrad in hohem Ausmalie ansteigt.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.

o Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausge-
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setzt.

Die Zahlstelle ist kein Osterreichisches Kreditinstitut und unterliegt somit
nicht der unmittelbaren Aufsicht der FMA.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko der Nachrangigkeit der Anleihe gegen-
iiber anderen von der Emittentin aufgenommenen Finanzierungen ausgesetzt.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapi-
tal aufnimmt.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, keine Zinsen zu erhalten.
Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Emittentin und/oder die Zahlstelle konnen Transaktionen tédtigen, die nicht
im Interesse der Anleiheglaubiger sind, oder es kann aus anderen Griinden zu
Interessenskonflikten zwischen der Emittentin und den Anleiheglédubigern
kommen.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umsténden einem Wéhrungsrisiko.

Dritte kdnnen Ratings der Emittentin erstellen, auch ohne Wissen der Emitten-
tin, die sich negativ auf den Preis der Teilschuldverschreibungen auswirken
oder ein unzutreffendes Bild der Teilschuldverschreibungen geben kdnnen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemoglichkeit auf die
Emittentin ausgesetzt.

Es kann nicht gewihrleistet werden, dass die Teilschuldverschreibungen zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder zum Handel in ein multila-
terales Handelssystem einbezogen werden. In diesem Fall kann es unmdglich
sein, die Anleihen zu verkaufen.

Anleger sind dem Risiko des Funktionierens des Clearingsystems ausgesetzt.

Veréndert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf
die Anleger haben.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der Teilschuldverschrei-
bungen erheblich verringern.

Anleiheglaubiger konnen gegeniiber anderen Glaubigern der Emittentin auf-
grund unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die reale Rendi-
te der Anlage verringern.

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies
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die Hohe des moglichen Verlusts erheblich erh6hen.

o Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungs-
praxis konnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldver-
schreibungen und die Anleger haben.

o Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Anleihenerwerbs.

o Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleihegldubiger ihre Teil-
schuldverschreibungen kiindigen.

o Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstirkung.

o Die Anleihen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

o Anleger unterliegen dem Risiko der beschriankten Geltendmachung ihrer
Rechte.

o Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die Teilschuldverschrei-

bungen fiir sie nicht geeignet sein kdnnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot, Zweckbestimmung der Erlose, geschiitzte Nettoerlose.

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlos der Emission bis zu
EUR 10.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin tragt die Gesamtkosten der Emissi-
on, die mit rund 2% des Emissionsvolumens geschitzt werden. Daher nimmt die Emit-
tentin an, dass der Nettoemissionserlos der Emission bis zu EUR 9.800.000,00 betra-
gen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlds aus der Emission der Teilschuldverschreibun-
gen fiir die Aufnahme ihrer Geschaftstitigkeit, somit den Erwerb und die Entwicklung
von Liegenschaften zu verwenden.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen.

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) wird 100% des Nennbetrags betragen.

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.04.2014 mit jdhrlich 5,00% vom Nenn-
betrag verzinst. Die Zinsen sind nachtriglich am 01.04. eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein Zinszahlungstag), erstmals am 01.04.2015. Die Zinsperiode bezeichnet
den Zeitraum vom Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) und den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Es handelt sich um einen sogenannten "Perpetual Bond", somit um eine "Ewige An-
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leihe" und das eingesetzte Kapital wird somit — auBler im Fall der Kiindigung — nie
zurilickgezahlt.

E4

Beschreibung aller fiir die Emission/das Angebot wesentlichen Interessen und
Interessenkonflikte.

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusitzliche Finanzmittel aufzuneh-
men, um diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufiihren.

Die S.S.LF. Blue Rock Financial Services S. A. hat das Interesse, durch die Ubernah-
me der Position als Zahlstelle entsprechende Einnahmen zu generieren. Die Emittentin
trigt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 2% des Emissionsvolumens ge-
schitzt werden.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.

E.7

Schitzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

Die Emittentin stellt Anlegern keine Kosten in Rechnung. Anleger konnen die Teil-
schuldverschreibungen zum Emissionskurs (Ausgabekurs), der 100% des Nennbetrags
entspricht, zeichnen.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, konnen {iibliche Spesen und Ge-
biihren von ihren jeweiligen Kreditinstituten vorgeschrieben werden.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei jeder Entscheidung iiber einen Erwerb von Wertpapieren der Emittentin zu-
sdtzlich zu allen sonstigen Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind, insbesondere
die nachfolgenden Sachverhalte und Darstellungen gesondert in Betracht ziehen und sorgfiltig
abwigen. Diese Sachverhalte und Darstellungen konnten dazu fiihren, dass in kiinftigen Be-
richtsperioden die Ergebnisse der Emittentin hinter den Erwartungen der Analysten und Anleger
zurlickbleiben. Auch ein vollstindiger Verlust des eingesetzten Kapitals kann nicht ausge-
schlossen werden. Die nachfolgenden Risikofaktoren sind die wesentlichsten Risikofaktoren,
erheben aber keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Alle zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Kapitel und in diesem Prospekt sind mit Risiken
und Unsicherheiten verbunden. Sie basieren auf den der Emittentin zum Datum dieses Prospekts
zuginglichen Informationen und bestimmten, nach Ansicht der Emittentin, vertretbaren An-
nahmen. Die Emittentin ibernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser zukunftsge-
richteten Aussagen. Die tatsdchlichen Ergebnisse der Emittentin kdnnten aufgrund unterschied-
licher Risikofaktoren wesentlich von den in diesen zukunftsgerichteten Aussagen in Aussicht
gestellten Ergebnissen abweichen. Der Eintritt eines oder mehrerer der in diesem Teil des Pros-
pekts oder an anderen Stellen des Prospekts enthaltenen Risikofaktoren und -hinweise kann ein-
zeln oder zusammen mit anderen Umsténden die Geschiftstitigkeit der TiH GmbH wesentlich
beeintrichtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf seine Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage haben.

Die gewéhlte Reihenfolge der Risikofaktoren enthélt weder eine Aussage iiber die Eintritts-
wahrscheinlichkeit noch iiber das Ausmal} oder die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind, kdnnten die
Geschiftstitigkeit der TiH GmbH beeintriachtigen und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
seine Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Bevor die Entscheidung, in Anleihen zu investieren, gefillt wird, sollte ein zukiinftiger An-
leger eine griindliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere auch eine eigene Finanz-,
Rechts- und Steueranalyse durchfithren, da die Beurteilung der Eignung eines Invest-
ments in Anleihen fiir den potenziellen Anleger sowohl von seiner eigenen Finanz- und
Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen Anleihen
abhingt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschiifts- und Investmentfra-
gen, die es nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu fillen, soll der potenzielle Anleger in
jedem Falle fachminnischen Rat bei seinem Finanz-, Rechts- und Steuerberater einholen,
bevor er eine Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Anleihe
fasst. Die in diesem Prospekt und den nachstehenden Risikohinweisen enthaltenen Infor-
mationen konnen eine professionelle Beratung nicht ersetzen.

MARKTBEZOGENE RISIKEN
Die allgemeine Konjunktur beeinflusst die Nachfrage nach Immobilien.

Die Emittentin beabsichtigt in den Bereichen Entwicklung, Verwaltung und Verwertung von
Immobilien tétig zu werden. Die Entwicklung dieser Bereiche wird von der allgemeinen kon-
junkturellen Lage in den Regionen bestimmt, in denen die Emittentin titig zu werden beabsich-
tigt. Wirtschaftliche Krisen an den nationalen Finanzmérkten und die Staatsschuldenkrise haben
in der Vergangenheit zu einer deutlichen Erhdhung der Nachfrage in der Immobilienbranche
geflihrt, weil Anleger Immobilien als Wertanlage betrachten, die ihnen oftmals sicherer als
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Wertpapiere erscheint. Dies hat einerseits zu teilweise erhdhten oder iiberhdhten Immobilien-
preisen geflihrt, andererseits zu einer verringerten Verfiigbarkeit von Immobilien. Sollte sich die
aktuelle Konjunktursituation weiter fortsetzen oder sogar noch verscharfen, kann dies zukiinftig
zu einer weiteren Erhohung der Nachfrage nach Immobilien und den damit verbundenen Folgen
fiihren, sodass die Emittentin eventuell nicht in der Lage sein kann, geeignete Immobilienobjek-
te zu finden oder diese zu solchen Konditionen zu erwerben, die eine profitable Entwicklung
ermoglichen. Gleichzeitig kann eine Konjunkturerholung zu einem Preisverfall und einer sin-
kenden Nachfrage nach Immobilien fiihren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der negativen Entwicklung des Immobilienmarktes
im Allgemeinen sowie des Immobilienmarktes in Bezug auf einzelne Marktbereiche, wie
etwa in Bezug auf Eigentumswohnungen, Einfamilienhdusern oder anderen, dem Ge-
schiiftsfeld der Emittentin entsprechenden Entwicklungsprojekten.

Die Emittentin plant iiberwiegend auf dem Immobilienmarkt in der nach Westen und Siiden
ausgerichteten Peripherie von Wien, insbesondere in Niederosterreich, titig zu werden. Die
Emittentin ist daher maligeblich von dem volkswirtschaftlichen Umfeld sowie der Wertschit-
zung und der Wertentwicklung von Immobilien in Niederdsterreich abhidngig. Die insoweit re-
levanten GroBen sind von zahlreichen, sich gegenseitig beeinflussenden Faktoren abhingig und
unterliegen dementsprechend vielféltigen Schwankungen. Zu den beeinflussenden Faktoren
zdhlen etwa:

o Hohe und/oder Anpassung des Richtwertmietzinses und andere Mietzinsbeschrankun-
gen,

o Investitionsbereitschaft seitens potenzieller Erwerber sowie deren finanzielle Mittelver-
fligbarkeit,

o gesetzliche und steuerliche Rahmenbedingungen,

o allgemeine Investitionstétigkeit der Unternehmen,

o Kaufkraft der Bevolkerung,

o Attraktivitdt des Standortes Niederdsterreich im Vergleich zu anderen Bundesldndern
Osterreichs,

o Angebot an und Nachfrage nach Immobilienprojekten an den jeweiligen Standorten

sowie Sonderfaktoren in den lokalen Mérkten,

o gesamtwirtschaftliche Entwicklung, insbesondere das Zinsniveau fiir die Finanzierung
von Immobilienakquisitionen,

o die Entwicklung des osterreichischen sowie des internationalen Finanzmarktumfelds,

o die zyklischen Schwankungen des Immobilienmarktes selbst,

o die demographische Entwicklung, insbesondere in Niederdsterreich, aber auch Gesamt-
Osterreichs,
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o die Entwicklung der Energiekosten,

. die Entwicklung der mit Immobilien verbundenen verbrauchsabhéngigen wie auch nicht
verbrauchsabhédngigen Nebenkosten.

Die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist von diesen, sich fortlaufend an-
dernden Faktoren abhingig und stets von den betreffenden Schwankungen und Entwicklungen
beeinflusst, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Durch die Konzentration auf Wohnim-
mobilien in einem regional begrenzten Bereich verfiligt die Emittentin zudem {iber eine sehr ein-
geschriankte Diversifizierung der Risiken mit anderen Immobiliensegmenten. Die Emittentin
muss die fortlaufenden Anderungen ihres wirtschaftlichen Umfelds und die sich indernden Ent-
scheidungsgroflen kontinuierlich beobachten, neu bewerten und entsprechende Entscheidungen
treffen.

Eine negative gesamtwirtschaftliche Entwicklung, eine negative Entwicklung des Immobilien-
marktes oder eine Fehleinschdtzung der Marktanforderungen seitens der Emittentin oder ein
Einbruch der Nachfrage oder ein Riickgang der Immobilienpreise auf dem Markt, auf dem die
Emittentin titig werden mdchte, konnen sich negativ auf die Geschiftstitigkeit und die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie den erzielbaren Erlos im Falle der Verwer-
tung einzelner oder aller allenfalls als Sicherheit dienenden Liegenschaften auswirken.

Die Emittentin beabsichtigt, nach erfolgreicher Etablierung der Marktposition auf dem niederds-
terreichischen Immobilienmarkt auch in andere Regionen zu expandieren. Die Emittentin hélt
eine Expansion auf das gesamte Territorium der Republik Osterreich denkbar. Sollte die geplan-
te Expansion, bedingt durch die erfolgreiche Etablierung auf dem niederdsterreichischen Immo-
bilienmarkt, erfolgreich umgesetzt werden, wird die Emittentin dem Risiko der negativen Ent-
wicklung des Immobilienmarktes im Allgemeinen sowie des Immobilienmarktes in Bezug auf
einzelne Marktbereiche auf einer europdischen Ebene ausgesetzt sein: Die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wére von diesen Risikofaktoren maligeblich abhéngig. Eine ne-
gative Entwicklung kann sich negativ auf die Geschéftstitigkeit und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin sowie den erzielbaren Erlos im Falle der Verwertung einzelner
oder aller allenfalls als Sicherheit dienenden Liegenschaften auswirken.

Die niederosterreichische Immobilienbranche ist durch intensiven Wettbewerb gekenn-
zeichnet. Weiters zeichnet sich durch einen gesittigten Markt eine Stagnation ab. Dies
kann zu einer geringen Profitabilitit und zunehmender Konsolidierung fiihren.

Der Immobilienmarkt in Niederdsterreich, in welchen die Emittentin vorwiegend tétig zu wer-
den beabsichtigt, ist von einem intensiven Wettbewerb geprégt, der in den vergangenen Jahren
stetig zugenommen hat. Der erhdhte Wettbewerb fiihrt regelméBig zu signifikantem Preisdruck
und zu fiir Auftragnehmer ungiinstigen Vertragsbedingungen, etwa bei Gewdhrleistung oder
Zahlungsmodalititen. Der harte Wettbewerb hat am niederosterreichischen Markt zu einer
Marktkonsolidierung gefiihrt, der zu besonders aggressiven Geschéftspraktiken der Immobi-
lienunternehmen gefiihrt hat, was es sowohl kleineren als auch grofleren Mitbewerbern erheb-
lich erschwert, Auftridge zu erhalten oder erhaltene Auftrége profitabel abzuwickeln.

Verschirft sich der Preiswettbewerb weiter und gelingt es der Emittentin nicht, durch Wachs-
tum, Kosteneffizienz und Entwicklung technisch anspruchsvoller und dem Preisdruck weniger
ausgesetzter Immobilienentwicklungsprojekte konkurrenzfahig in den Markt einzusteigen, kann
die Profitabilitit der Emittentin und die Erlangung ihrer Marktposition nicht gesichert werden.
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Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen keine Erfahrung am Immobilienmarkt und
noch keine Immobilienprojekte verwirklicht oder auch nur gestartet.

Die Emittentin wurde erst im Jahr 2013 gegriindet. Die Emittentin beabsichtigt, ihre Geschéfts-
tatigkeit mit den aus der Anleihe aufgenommenen Finanzmitteln zu finanzieren, allerdings wur-
den die Anleihe bisher noch nicht 6ffentlich angeboten. Aus diesem Grund hat die Emittentin
noch kein einziges Immobilienprojekt verwirklicht oder auch nur gestartet. Die Emittentin hat
daher als Start-Up Unternehmen auch keine Erfahrung mit dem von ihr angestrebten Ge-
schiftsmodell. Dies kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und die Vermogens- Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Geschiiftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

Die Emittentin beabsichtigt, Immobilien zu erwerben, diese zu entwickeln und in der Folge
entweder zu verduBlern oder zu vermieten und daraus einen Gewinn zu erzielen. Dieses Ge-
schéftsmodell ist nicht der Emittentin vorbehalten, sondern kann von juristischen und natiirli-
chen Personen ebenfalls verfolgt werden. Sollten sich die geografischen Mérkte der Emittentin
und ihrer moglichen Mitbewerber liberschneiden, kann es sein, dass die Emittentin bei Immobi-
lienprojekten nicht zum Zuge kommt oder den angestrebten Erfolg nicht erreicht. Dies kann sich
negativ auf die Geschiftstétigkeit und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht geniigend Kapital fiir die geplante Geschéfts-
tiatigkeit aufbringen zu kénnen.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Geschiftstétigkeit mit den aus der Anleihe aufgenommenen
Finanzmitteln zu finanzieren. Es besteht jedoch das Risiko, dass die durch die Anleihe generier-
ten Mittel zu gering sind oder es zu wenige Anleger gibt, die sich fiir die Anleihe interessieren,
um damit die Geschiftstétigkeit beginnen zu konnen. In diesem Fall besteht die Gefahr, dass
Zinsen mangels geschéftlicher Tétigkeit durch die Emittentin nicht erwirtschaftet werden kon-
nen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben und die Féhigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintréch-
tigen.

Die Emittentin unterliegt dem unternehmerischen Risiko.

Eine Investition in Anleihen ist mit Risiken verbunden, die sich unter anderem aus der unter-
nehmerischen Entwicklung der Emittentin, insbesondere dem Aufbau und der Entwicklung ihrer
Vermogens- Finanz- und Ertragslage ergeben. Anleiheglaubiger investieren in das Unternehmen
der Emittentin und {ibernehmen somit einen Teil des unternehmerischen Risikos der Emittentin.
Dies erfordert eine Entscheidung, bei der alle Gesichtspunkte, die fiir oder gegen eine Kapital-
anlage sprechen, wohliiberlegt abgewogen werden sollten. Insbesondere sollte die Kapitalanlage
eines Anlegers in Anleihen seinen wirtschaftlichen Verhiltnissen entsprechen und seine Anla-
gehohe nur einen Teil seines verfiigbaren Vermodgens ausmachen, da diese Anlageform auch
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Risiken birgt. Das Risiko der Anleihen liegt in der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin
und der von ihr getitigten Investitionen, insbesondere hinsichtlich der Vermietung, Vermietbar-
keit sowie Verwertbarkeit von zukiinftig der Emittentin gehdrigen Liegenschaften und der da-
rauf befindlichen Gebaude, Wohnungen, Biiros und sonstigen Bestandsobjekten.

Die ausschliefSlich zukunftsgerichteten Aussagen im Business-Plan der Emittentin stellen keine
Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Anderungen der Verhiltnisse am niederdsterreichi-
schen Immobilienmarkt, sei es hinsichtlich des Preisniveaus, der Nachfrage oder sonstiger An-
derungen (etwa Verlagerung der sehr guten oder guten Lagen in andere Bezirke oder Regionen
von Bezirken, etc) konnen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin sowie den erzielbaren Erlos im Falle der Verwertung einzelner
oder aller allenfalls als Sicherheit dienenden Liegenschaften auswirken.

Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs-, Finanzierungs- und
Verwertungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Immobilien. Weiters
besteht das Risiko, dass die Emittentin als Start-up neu in den Immobilienmarkt eintritt
und daher keine Erfahrung im Bereich der Planung, Finanzierung und Verwertung mit-
bringt.

Bei der Projektentwicklung bestehen besondere Risiken. Dazu gehoren Planungs-, Finanzie-
rungs-, Verwertungs- und in manchen Fillen auch Betriebsrisiken. Im Rahmen der Projektent-
wicklung kann die Emittentin auch eine zusdtzliche finanzielle Verantwortung im Hinblick auf
den Betrieb und die Rentabilitit des Immobilienobjekts und gegebenenfalls auch fiir dessen
Vermarktung an Investoren treffen. Dadurch iibernimmt die Emittentin ein zusitzliches be-
triebswirtschaftliches Risiko, das sich von den traditionellen Risiken im Immobiliengeschift
unterscheidet und erhebliche und langfristige finanzielle Mehrbelastungen fiir die Emittentin
verursachen kann.

Ein weiteres Risiko besteht darin, dass die Emittentin neu in den niederdsterreichischen Immo-
bilienmarkt eintreten wird, daher mit den spezifischen Marktbegebenheiten und den damit ver-
bundenen Planungs-, Finanzierungs- und Verwertungserfordernissen nicht vertraut ist und dies-
beziiglich kaum praktische Erfahrung aufweist, weshalb ein erhohtes Risiko besteht, dass diese
von der Geschiftsfithrung nicht richtig eingeschétzt werden konnen.

Dariiber hinaus konnen unerwartete Hindernisse und Terminverzogerungen bei der Durchfiih-
rung der geplanten Projekte zur Entwicklung von Immobilien auftreten und selbst bei fachge-
rechter Planung und Kalkulation zu einer erheblichen Steigerung der Projektkosten fiihren. Im
Falle der Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann dies negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Féhigkeit zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Akquisitionsrisiko, das mit dem Erwerb von
Immobilien verbunden ist.

Die Akquisition von Immobilien ist mit einer Vielzahl an Risiken verbunden. Vor dem Ankauf
von neuen Immobilien wird die Emittentin eine umfangreiche Priifung des Akquisitionsobjekts
durchfiihren. Mitunter kann eine Priifung des Akquisitionsobjekts nur eingeschriankt oder unter
unverhéltnismifig hohem Aufwand durchgefiihrt werden. Trotz einer Priifung besteht keine
Gewissheit, dass sdmtliche erheblichen Risiken im Zusammenhang mit einem Ankauf der Im-
mobilien rechtzeitig und vollstdndig erkannt werden. Die Beseitigung von derartigen Risiken
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kann mit erheblichen Kosten verbunden sein oder nur zu unwirtschaftlichen Bedingungen mog-
lich sein.

Um gesamte Immobilienportfolios erwerben zu konnen, kann es sein, dass die Emittentin auch
Immobilien erwerben muss, die zu diesen Immobilienportfolios gehdren, die aber nicht ihrer
Kern-Strategie entsprechen oder kein Entwicklungspotenzial bieten. Sollte die Emittentin derar-
tige Immobilien nicht zu marktiiblichen Preisen verkaufen kdnnen, wiirden diese fiir einen l4n-
geren Zeitraum als geplant im Portfolio der Emittentin verbleiben.

Fehleinschitzungen der Geschiftsfiihrung konnen das operative Geschift ebenfalls negativ be-
einflussen. Dabei konnen auch spezielle, branchentypische Risiken dadurch eintreten, dass sich
beispielsweise durch Konkurrenzprojekte der Standort fiir eine Immobilie negativ entwickelt.

Sollten sich die oben beschriebenen Risiken verwirklichen, kdnnen diese allein oder gemeinsam
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen und
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintréchti-
gen.

Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschiift im Wettbewerb zu anderen Unternehmen, die
bereits Liinger auf dem Immobilienmarkt etabliert sind.

Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Projekts noch
nicht im Immobilienmarkt titig und hat als neu einsteigender Wettbewerbsteilnehmer erhebliche
Nachteile gegeniiber erfahrenen, bekannteren und bereits etablierten und markterprobten Kon-
kurrenzunternehmen. Das Wettbewerbsrisiko der Emittentin besteht insbesondere hinsichtlich
der Akquisitionsmoglichkeiten und der anschlieBenden Verwertbarkeit der freien (oder sanier-
ten) Bestinde am relevanten Immobilienmarkt. Eine Verschiarfung der Wettbewerbssituation
mit anderen Anbietern und Nachfragern freier Immobilienbestinde kann sich negativ auf die
Geschiftstétigkeit und die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass nicht geniigend oder keine geeigneten Immobi-
lien gefunden werden konnen. Dieses Risiko wird dadurch verschirft, dass die Emittentin
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts noch iiber gar keine Immobilien verfiigt
und der Start der Geschiftstitigkeit wesentlich vom Aufbau eines Immobilienportfolios
abhingt.

Die Emittentin ist von dem verfligbaren Angebot an geeigneten Immobilien und anderen am
Markt auftretenden Mitbewerbern abhéngig. Es ist moglich, dass keine oder nicht geniigend fiir
eine Investition geeignete Immobilien gefunden werden konnen. Dieses Risiko wird dadurch
verschérft, dass die Emittentin als Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts iiber keine Immobilien verfiigt und sich erst ein Immobilienportfolio erwirtschaften
muss, dessen erfolgreicher und rascher Aufbau erheblich von den am Markt angebotenen und
verfiigbaren Immobilien abhingt. Die Verwirklichung dieses Sachverhaltes kann negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Féhigkeit
zur Erfiillung ihrer Verpflichtung aus der Anleihe beeintrichtigen, weil das Risiko besteht, das
die Ergebnisse einer allenfalls notwendigen Zwischenveranlagung nicht ausreichen, um die Zin-
sen der Anleihen (vollstdndig) zu decken.
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Es besteht das Risiko des Ausbleibens einer Wertsteigerung trotz kostenintensiver Ent-
wicklungsmafinahmen.

Die Erhohung der Verkaufserlose wird von der Emittentin durch eine aktive Entwicklung der
Immobilien, insbesondere durch Renovierungs- und Modernisierungsarbeiten zur Erh6hung der
Attraktivitdt der Immobilien und damit der Verkaufseinnahmen, angestrebt. Es besteht keine
Gewissheit, dass derartige Entwicklungsmafinahmen, die mit erheblichen Kosten verbunden
sein konnen, erfolgreich sind. Die Emittentin setzt EntwicklungsmaBSinahmen aufgrund von be-
stimmten Annahmen, insbesondere {iber die Préferenzen von Mietern, erzielbaren Verkaufsprei-
sen, Leerstehungsraten oder Renovierungskosten. Sollten sich diese Annahmen als unzutreffend
herausstellen, wiirden fiir die Emittentin erhebliche Kosten anlaufen, ohne dass die angestrebten
Vorteile erreicht werden konnen. Dasselbe gilt fiir die Mieteinnahmen aus einer etwaigen Ver-
mietung der Bestandsobjekte durch die Emittentin.

Bei der Immobilienentwicklung treten hiufig Kosteniiberschreitungen und zeitliche Verzoge-
rungen bei der Fertigstellung aufgrund von Faktoren auf, die auBerhalb der Kontrolle des Pro-
jektentwicklers liegen und trotz sorgféltiger Planung und Ausfiihrung nicht verhindert werden
konnen. Sollten sich die oben beschriebenen Risiken verwirklichen, konnen diese allein oder
gemeinsam die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beein-
flussen und die Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintriachtigen.

Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subunternehmen
bei Bauauftrigen.

Bei der Ausfiihrung von Bauarbeiten fungiert die Emittentin als Bautrdger und wird Generalun-
ternehmer beauftragen. Diese Generalunternehmer arbeiten ihrerseits oftmals mit Subunterneh-
mern und anderen Vertragspartnern zusammen. Dabei besteht die Gefahr, dass der Generalun-
ternehmer, aber auch einzelne Subunternehmer und Vertragspartner die iibertragenen Arbeiten
mangelhaft oder nicht rechtzeitig ausfithren. Zudem besteht das Risiko, dass ein Generalunter-
nehmer, Subunternehmer oder Vertragspartner etwa aufgrund von Insolvenz, ausfallt. Mal3nah-
men zur Ersatzbeschaffung sind regelméBig mit hohen Kosten verbunden, die — soweit es Sub-
unternehmer betrifft — in der Regel jedoch zu Lasten des Generalunternehmers gehen, und fiih-
ren zu Bauverzdgerungen. Derartige Probleme mit General-, Subunternehmern und Vertrags-
partnern konnen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer negativen Wertentwicklung der zukiinftig im
Anlage- oder Umlaufverméogen der Emittentin befindlichen Immobilien.

Die Emittentin beabsichtigt die Einnahmen aus der gegensténdlichen Anleihe zum Aufbau eines
Immobilienvermdgens zu verwenden und als Start-up Unternehmen auf dem Immobilienmarkt
tatig zu werden.

Der Wert der zukiinftig im Anlage- oder Umlaufvermogen der Emittentin gehaltenen Immobi-
lien ist kein Indikator fir die mit diesen Immobilien erzielbaren Umsétze. Es besteht das Risiko,
dass ein Entwicklungsprojekt scheitert oder die Emittentin nicht den kalkulierten Ertrag erwirt-
schaftet. In beiden Féllen bliebe der tatsdchlich erwirtschaftete Ertrag hinter dem aufgrund der
Bewertung erwarteten Ertrag zuriick. Aus diesem Grund konnen insbesondere groBere Projekt-
ausfille negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.
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Im Zusammenhang mit der Auslagerung bestimmter Funktionen konnen sich Risiken er-
geben.

Es ist moglich, dass die Emittentin eine oder mehrere Funktionen ihrer Geschiftstétigkeit an
andere Unternehmen auslagert. Hierbei besteht das Risiko, dass einzelne Vertragspartner die an
sie Ubertragenen Aufgaben nicht ordnungsgemill ausfithren. Es besteht die Gefahr, dass ein
Vertragspartner etwa auf Grund von Insolvenz ausfillt und die an ihn iibertragenen Aufgaben
nicht mehr ausfiihren kann. Eine kurzfristige Ersatzbeschaffung ist fiir die Emittentin mit Mehr-
aufwendungen verbunden. Die Verwirklichung eines oder mehrerer der beschriebenen Sachver-
halte kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin unterliegt insbesondere einem mit der Auslagerung der Hausverwaltung
an Dritte einhergehenden Risiko.

Das Geschiftsmodell der Emittentin sieht unter anderem vor, dass die Ertrdge, die mit den er-
worbenen Immobilien erwirtschaftet werden, zur Bedienung der Kuponzahlungen und zur Be-
zahlung mdglicher Sanierungskosten herangezogen werden. Das Inkasso und die Abrechnung
der Mietzinseinnahmen und die Einnahmen der Betriebs- und Nebenkosten, die von der Emit-
tentin im Rahmen ihrer Tatigkeit der Vermietung und Verpachtung (neben der Haupttitigkeit
der Entwicklung und Verwertung von Immobilien) verrechnet werden, erfolgt durch eigens be-
auftragte Hausverwaltungen, auf deren Konten die Mieter die monatlichen Mietzinsvorschrei-
bungen tiberweisen. Durch die Auslagerung der Hausverwaltungen kann es zu moglichen Ver-
zdgerungen bei der zeitgerechten Uberweisung etwaiger Mietenakontozahlungen an die Emit-
tentin kommen. Bei den nicht im unmittelbar direkten Einflussbereich der Emittentin stehenden
Hausverwaltungen kann es zu Risiken wie z.B. Personalrisiko kommen.

Ein Verlust des Datenbestands oder der ldngere Ausfall der von den Hausverwaltungen genutz-
ten IT-Systeme kann zu erheblichen Storungen des Geschiftsbetriebs der Hausverwaltungen
und somit mittelbar der Emittentin fithren. Ein Verlust von wesentlichen Daten oder eine lange-
re Storung der IT-Systeme der Hausverwaltungen konnte sich mittelbar negativ auf die Ge-
schéftstitigkeit und die Vermogens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt Risiken bei Verzogerungen oder Miingeln in der Ausfiihrung
von Bauvorhaben, die im Zusammenhang mit der Projektentwicklung stehen und Belas-
tungen, insbesondere aus Gewihrleistungsanspriichen, Vertragsstrafen und Verlust an
Reputation, nach sich ziehen kénnen.

Bauprojekte sind zeitkritisch und miissen zumeist innerhalb eines vom Auftraggeber vorgege-
benen engen zeitlichen Rahmens durchgefiihrt werden. Insbesondere bei ungiinstiger Witterung,
unerwarteten technischen Schwierigkeiten, Schadensféllen bei der Bauausfithrung oder Verzo-
gerungen des Baubeginns besteht das Risiko, dass der vertraglich vorgegebenen zeitlichen
Rahmen fiir die Fertigstellung eines Projekts nicht eingehalten werden kann. Unter Umstéinden
erfolgt die Abnahme erst nach Durchfiihrung umfangreicher Nachbesserungen, die nicht geson-
dert vergiitet werden. Mitunter wird die Abnahme insgesamt verweigert. In diesen Fallen sehen
Vertragsbedingungen im Allgemeinen eine Haftung fiir den Ausfiihrenden vor, die zum Teil
verschuldensunabhingig eintritt. Zusitzlich werden haufig Konventionalstrafen fiir den Fall der
Nicht- oder Schlechterfiillung vereinbart. Konventionalstrafen stellen einen pauschalierten
Schadenersatz dar, der oftmals nicht oder nicht zur Gédnze an mitverantwortliche Subunterneh-
mer und Lieferanten iiberwélzt werden kann. Eine Haufung derartiger, von der Emittentin nicht
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oder nur teilweise zu beeinflussender Sachverhalte kann negative Auswirkungen auf ihre Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit dem Abverkauf von Bestandsob-
jekten, sofern diese von der Emittentin akquiriert werden konnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin in den mit den Erwerbern abgeschlossenen Kaufver-
trigen Haftungen und/oder Gewihrleistungen iibernehmen muss. Sollten dann Haftungs-
und/oder Gewihrleistungsfille eintreten, konnen diese zu erheblichen nichtkalkulierten Leis-
tungen oder Kaufpreisminderungsanspriichen oder zu einer Riickabwicklung des gesamten
Rechtsgeschiftes fiihren, wobei die Emittentin auch schadenersatzpflichtig werden kann. Eine
Héaufung derartiger, von der Emittentin nicht oder nur teilweise zu beeinflussender Sachverhalte
kann negative Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen aufgrund der Ver-
letzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung von Schutzrechten der
Emittentin durch Dritte.

Sollte die Emittentin oder ein von ihr beauftragter General- oder Subunternehmer Schutzrechte
Dritter verletzen, etwa Marken oder Patente, konnte dies zu (auBler)gerichtlichen Unterlassungs-
oder Schadenersatzanspriichen der Rechteinhaber gegen die Emittentin oder gegen einen beauf-
tragten General- oder Subunternehmer fithren. Dies hitte zur Folge, dass die Baugerite und -
stoffe, Technologien oder Prozesse, die Gegenstand von Schutzrechten sind, kiinftig nicht mehr
oder nur gegen Zahlung einer Lizenzgebiihr genutzt werden diirfen. Umgekehrt ist denkbar,
dass Schutzrechte der Emittentin durch Dritte verletzt werden, was sich negativ auf die Wettbe-
werbsfahigkeit der Emittentin auswirken und/oder kostspielige rechtliche Schritte erfordern
kann. Der Eintritt einer oder mehrerer der vorgenannten Risiken kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen mit Kunden,
Behorden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unternehmen erstmals auf dem
Immobilienmarkt tiitig wird, wurden bislang keine Erfahrungen mit behordlichen Ge-
nehmigungen oder dem Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Immobilienbranche
gemacht.

Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts
noch nicht auf dem Immobilienmarkt titig und hat als neuer Wettbewerbsteilnehmer gegeniiber
Behorden und Kunden den Nachteil, dass sie noch nicht bekannt ist und die entsprechende Re-
putation erst aufbauen muss. Sollte sich dieser Nachteil etwa in einem erhéhten Zeitaufwand im
geschéftlichen Verkehr mit Behdrden und der Einholung von baubehordlichen Bewilligungen
niederschlagen, kann dies negative Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge haben.

Im Rahmen der Abrechnung erbrachter Leistungen kann es zu rechtlichen Auseinandersetzun-
gen kommen, insbesondere wenn Schwierigkeiten oder Verzogerungen bei der Auftragsausfiih-
rung auftreten und unklar ist, wer diese zu verantworten hat. Ahnliche Auseinandersetzungen
konnen entstehen, wenn etwa ein als General- oder Subunternehmer beauftragtes Bauunterneh-
men zusitzliche Leistungen erbringt, ohne dass diese Leistungen vertraglich im Einzelnen gere-
gelt sind. Teilweise wird die vereinbarte Vergiitung aufgrund mangelnder Zahlungsmoral oder
Zahlungsfahigkeit des Auftraggebers nicht oder nur verzdgert geleistet. Dariiber hinaus kann es

37



zu rechtlichen Problemen und Verzdgerungen im Zusammenhang mit behordlichen Bewilligun-
gen kommen, wie z.B. durch Anrainerbeschwerden in Baubewilligungsverfahren.

Umgekehrt kann es vorkommen, dass die Emittentin von einem Auftraggeber auf Schadenersatz
oder Zahlung vertraglich vereinbarter Vertragsstrafen geklagt wird. Die Emittentin kann daher
im iiblichen Geschéftsverlauf in eine Reihe von Rechtstreitigkeiten mit zum Teil hohen Streit-
werten verwickelt werden, deren Ausgang oftmals nur schwer einzuschétzen ist, die nicht selten
lange Zeit in Anspruch nehmen und nicht in allen Fillen erfolgreich fiir die Emittentin enden.
Daraus resultierende Aufwendungen oder Forderungsausfille konnen negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Emittentin Mallnahmen zur Beseitigung
von Altlasten (Kontaminierungen) oder sonstigen Umweltbeeintrichtigungen ergreifen
muss oder aufgrund sonstiger umweltrechtlicher Vorschriften Kosten auf sich nehmen
muss.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass in Zukunft bei Immobilienprojekten Umweltschidden, Verun-
reinigungen und Altlasten festgestellt werden. Die Féahigkeit der Emittentin, Liegenschaften zu
verkaufen, zu vermieten oder zu verpfanden, kann durch derartige Belastungen erheblich beein-
trachtigt werden. In diesem Zusammenhang kdnnten auch Schéden an Personen, angrenzenden
Liegenschaften oder der Umwelt verursacht worden sein. Die Beseitigung solcher Beeintréachti-
gungen durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten General- oder Subunternehmer
verursacht erhebliche zusitzliche Kosten.

Eine Haftung der Emittentin konnte sich auerdem aus der Verunreinigung von Grundstiicken
ergeben, die nicht der Emittentin gehdren, etwa bei der Ausfiihrung von Bauarbeiten auf den
Liegenschaften Dritter. Aulerdem kdnnte die Emittentin aufgrund sonstiger umweltrechtlicher
Vorschriften eine zusitzliche Kostenlast treffen, zum Beispiel aufgrund immissions-, emissions-
oder abfallrechtlicher Bestimmungen. Zukiinftige Gesetzesédnderungen, verschirfte Umweltauf-
lagen oder die Entdeckung und Entsorgung von (allenfalls aus der Vergangenheit und/oder von
Voreigentiimern stammenden) Altlasten (einschlieflich von Vorbesitzern) und allenfalls nicht
durchsetzbare Regressanspriiche gegen andere Verursacher oder Voreigentiimer konnen erheb-
liche zusitzliche Kosten verursachen. Von der Emittentin zu tragende Kosten fiir eine Grund-
stiickssanierung oder sonstige umweltrechtlich notwendige MaBnahmen kdnnen negative Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt negativen Auswirkungen auf die Geschifts- und Finanzlage so-
wie das Geschiftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingun-
gen.

Die Emittentin geht bei der strategischen Planung ihrer Geschéftstétigkeit davon aus, dass die
Gesetze und die Rechtsprechung hinsichtlich der Entwicklung, VerduBerung, Vermietung und
Besteuerung von Immobilien im Wesentlichen unverindert bleiben. Politische, demographische
und wirtschaftliche Verinderungen kénnen zu einer Anderung der Gesetzeslage oder Recht-
sprechung im Mietrecht, Baurecht, Umweltrecht, Steuerrecht oder anderen Rechtsgebieten fiih-
ren, die sich negativ auf den Besitz, die Entwicklung oder die Vermietung von Immobilien aus-
wirkt. Miet- und Pachtverhéltnisse unterliegen einer strengen Regulierung zugunsten der Mieter.

Gesetzliche Beschriankungen bestehen insbesondere fiir die Hohe der Miete, die Moglichkeit der
Mietzinserhhung oder Kiindigungsrechte des Vermieters. Anderungen in der Gesetzeslage zu-
gunsten der Mieter konnen zu einer Verringerung der erzielbaren Mietzinserlose und einem Ab-
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sinken der Immobilienpreise fithren und daher die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Geschiftstatigkeit der Emittentin nachteilig beeinflussen. Dies kann die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erflillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschiftsmodell zu-
grunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin beabsichtigt als Start-up Unternehmen erstmals auf dem Immobilienmarkt tatig
zu werden und die Einnahmen aus der Begebung gegensténdlicher Anleihe fiir den Aufbau und
die Entwicklung eines Immobilienportfolios als Geschiftsgrundlage zu verwenden. Die Emit-
tentin hat zur Umsetzung ihrer Geschéftsidee einen Business-Plan erstellt, der in diesem Pros-
pekt enthalten ist. Bei dem Business-Plan handelt es sich um rein zukunftsbezogene Angaben.
Die Geschiftsfithrung der Emittentin hat fiir die Zukunft bestimmte Ziele festgelegt. Diese Ziele
meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen
oder gar Zusagen dar. Sollten sich die zukunftsbezogenen Aussagen im Business-Plan der Emit-
tentin nicht realisieren, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist abhingig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schliisselpositio-
nen.

Die Emittentin hat derzeit weder Angestellte noch freiberuflich titige Mitarbeiter. Sollte sich
das Geschéftsmodell jedoch so wie von der Emittentin angestrebt entwickeln, wird der kiinftige
Erfolg der Emittentin zu einem erheblichen Teil von noch aufzunehmenden Schliisselpersonen
mit langjéhriger Erfahrung in Geschéftsbereichen der Emittentin abhidngen. Die Féahigkeit, qua-
lifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufzunehmen, in das Unternehmen zu integrieren und
langfristig an sich zu binden, wird von hoher Bedeutung fiir die Emittentin sein.

Der Umstand, dass die Emittentin erstmals auf dem Immobilienmarkt titig wird, betont die
Notwendigkeit qualifizierte Mitarbeiter zu rekrutieren, die {iber jahrelange und fundierte Erfah-
rung in der Immobilienbranche verfiigen.

Schwierigkeiten bei der Gewinnung und dem Erhalt von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
insbesondere im Bereich von Facharbeitern, konnen sich negativ auf den Erfolg der Emittentin
auswirken und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen
aus der Anleihe beeintréchtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquidititsengpidssen oder Finanzierungs-
schwierigkeiten.

Die Verfiigbarkeit von mittel- und langfristigen Finanzierungen ist fiir die Akquisition von Im-
mobilien erforderlich. Die Emittentin unterliegt in Finanzierungsvertrigen marktiiblichen Be-
schrankungen ihrer Geschiftspolitik, wie etwa bei der Aufnahme weiterer Fremdmittel und der
Nutzung von Vermdgensgegenstinden als Sicherungsmittel. Insbesondere die Tatsache, dass die
Emittentin erst in ihrem Geschéftsbereich als Start-up Unternehmen Ful} fassen muss, birgt er-
hebliche Finanzierungsrisiken, zumal nicht gesichert ist, dass sich die Emittentin zur Aufnahme
weiterer Fremdmittel qualifizieren oder die n6tigen Sicherheiten bieten kann.

Die Verfligbarkeit von Finanzierungen ist von Marktgegebenheiten und der Finanz-, Ertrags-
und Vermogenslage der Emittentin abhdngig. Die mangelnde Verfiigbarkeit von Finanzierungen
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kann erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf die Féhigkeit zur Akquisition von Liegenschaf-
ten und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daher kann
die mangelnde Verfiigbarkeit von Finanzierungen die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Schulden- und Finanzkrise sowie die in diesem Zusammenhang neuen Vorschriften fiir
Kreditinstitute ("Basel III") schrinken die Verfiigbarkeit sowohl von Bank- als auch Kapital-
marktfinanzierungen, insbesondere im Langfristbereich, ein. Eine weitere Verschérfung der der-
zeitigen Situation kann die Fremdfinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin erheblich beein-
trachtigen und somit negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko des sich dindernden Zinsniveaus.

Im Rahmen der Finanzierung der Geschéftstitigkeit der Emittentin, insbesondere zum Ankauf
von Liegenschaften, werden regelméfig auch variable Zinssétze vereinbart. In diesem Zusam-
menhang besteht ein Zinsénderungsrisiko. Zinsénderungen konnen erhebliche, nachteilige Aus-
wirkungen auf die Fremdfinanzierungskosten, die Fahigkeit zum Erwerb neuer Liegenschaften
und daher auch auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Auch Fehl-
einschitzungen beim Abschluss von Zinssicherungskontrakten konnen erhebliche finanzielle
Belastungen verursachen. Zinsédnderungen kdnnen daher die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiil-
lung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt den Risiken im Zusammenhang mit der Immobilienbewertung.

Immobilienbewertungen basieren auf Annahmen und Erwégungen, die Verdnderungen ausge-
setzt sind. Die in den Prospekt aufgenommenen Bewertungsgutachten konnten den Wert der
Immobilie, die Gegenstand des Bewertungsgutachtens ist, nicht prazise widerspiegeln. Fiir die
Bewertung der Projekte, in welche die Emittentin investiert, werden externe Sachverstéindige
beauftragt. Die Bewertung einer Immobilie ist von den vom Sachverstindigen erwogenen Fak-
toren und der von ihm angewandten Bewertungsmethode abhéngig. Neben der Beriicksichti-
gung der zu erwartenden Mieterlose, des Zustandes der Immobilie und der Leerstdnde kdnnen
unter anderem folgende Faktoren mit einbezogen werden: Grundsteuersitze, Renovierungskos-
ten, Betriebskosten, Anspriiche aufgrund von Altlasten und Risiken in Zusammenhang mit der
Verwendung bestimmter Baumaterialien.

Es gibt keine Gewissheit, dass die in den Bewertungsgutachten ermittelten Immobilienwerte bei
einem Verkauf tatsdchlich als Kaufpreis erzielbar sind und zwar selbst dann nicht, wenn ein sol-
cher Verkauf unmittelbar nach Erstellung des Bewertungsgutachtens erfolgt. Sollte sich ein Be-
wertungsgutachten als unrichtig oder nicht der Realitét entsprechend herausstellen, kann dies
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und
die Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die mit ihrer Geschiftstitigkeit oder der Anleihe
verbundenen Kosten und Anspriiche der Anleger auf Zinszahlungen und Riickzahlung
des eingesetzten Kapitals im Falle berechtigter Kiindigungen bei einer negativen Entwick-
lung ihres Immobilienportfolios oder des daraus generierten Cash-Flow nicht (rechtzeitig)
decken oder befriedigen zu konnen.

Die Kosten der Emittentin bestehen zum Wesentlichen aus den jdhrlichen Kuponzahlungen,
Instandhaltungs- oder Leerstehungskosten sowie den Kosten fiir den betrieblichen Aufwand.
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Diese Kosten sollen aus den jéhrlichen Mieteinnahmen und Verkaufserlosen der Immobilien
und somit aus dem laufenden Cash-Flow gedeckt werden. Der Wert und die Wertentwicklung
von Immobilien unterliegen auch externen und nicht beeinflussbaren Faktoren, wie beispiels-
weise:

. ein sinkendes Mietzinsniveau, vor allem im Falle der Neuvermietung;

o eine geringere Mietnachfrage, vor allem im Falle der Neuvermietung;

o eine negative Entwicklung der finanziellen und wirtschaftlichen Situation der Mieter;

o nachtragliche Verdnderungen der Steuergesetzgebung und den damit verbundenen
Auflagen;

o Veranderungen in der demographischen Entwicklung.

Realisieren sich einzelne oder mehrere der vorstehend angefiihrten Faktoren, kann dies zu einer
Verringerung des Cash-Flows bei der Emittentin fiihren. Die Realisierung einzelner oder mehre-
rer dieser Faktoren konnen negative Auswirkungen auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage
der Emittentin, und damit auf deren Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der An-
leihe haben.

Die Emittentin beabsichtigt, iiberwiegend in bereits bestehende Immobilien zu investieren.
Die Erhaltung, Renovierung und Modernisierung dieser Immobilien kann die budgetier-
ten Kosten erheblich iibersteigen.

Die Emittentin beabsichtigt, iiberwiegend in bereits bestehende, zum Teil dltere Immobilien zu
investieren. Aufgrund des Alters der Immobilien, der beim Bau verwendeten Materialien
und/oder potenzieller VerstoB3e gegen baurechtliche Vorschriften konnen die tatsdchlichen Kos-
ten fiir die Erhaltung, Renovierung und Modernisierung die budgetierten Kosten erheblich iiber-
steigen.

Sollten eine oder mehrere Immobilien mit gefdhrlichen Stoffen (z.B. Asbest) kontaminiert sein,
konnen erhebliche Kosten fiir deren Entfernung und Entsorgung anfallen. Weiters miissen der
Zustand und die Ausstattung der Immobilien den sich verdndernden Erwartungen der Mieter
und Marktstandards entsprechen, was erhebliche Kosten fiir die Modernisierung bedeuten kann.
Sollten sich die oben beschriebenen Risiken verwirklichen, konnen diese allein oder in Summe
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen und
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintréchti-
gen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Mieteinnahmen aus ihrem kiinftigen Im-
mobilienportfolio sinken und ein allfilliger Veriauflerungserlos einzelner, mehrerer oder
aller Immobilien geringer ausfillt.

Die Akquisitionsstrategie der Emittentin sieht unter anderem vor, Immobilien mit hohen Leer-
stehungsraten zu kaufen und nach erfolgreicher Entwicklung der Immobilie den Leerstand zu
senken und hohere Mieterlose zu erzielen. Diese Leerstehungsrate setzt sich aus tatsdchlichem
und strategischem Leerstand zusammen. Zum tatséchlichen Leerstand zdhlen alle Wohnungen
oder sonstigen Wohneinheiten, die verfiigbar sind und vermietet werden kdnnen. Zum strategi-
schen Leerstand zdhlen jene Wohnungen oder sonstigen Wohneinheiten, die derzeit renoviert
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oder modernisiert werden oder unvermietet zum Verkauf angeboten werden, um dadurch hohere
Verkaufserlose erzielen zu konnen. Es besteht keine Gewissheit, dass die Emittentin den Leer-
stand erfolgreich senken kann. Insbesondere besteht keine Gewissheit, dass zum strategischen
Leerstand zdhlende Wohnungen erfolgreich verkauft oder nach Abschluss der Renovierungs-
oder Modernisierungsarbeiten erfolgreich vermietet werden konnen.

Sollte der Leerstand iiber einen langeren Zeitraum hoch sein, kdnnte es zu einem Riickgang der
durchschnittlichen Gesamtmietzinserlose der jeweiligen Objekte fithren. Ein zukiinftiger Verau-
Berungserlos (oder Erlos im Falle der gerichtlichen Verwertung) von Immobilien héngt unter
anderem vom Marktumfeld zum Zeitpunkt des Verkaufs oder der Verwertung, vom Zustand,
Lage sowie dem Vermietungsgrad der Immobilien und der erzielten Rendite ab. Verdnderungen
beim Verkehrswert konnen unter anderem durch gednderte Bediirfnisse von Mietern oder geén-
derte Renditeerwartungen von potenziellen Kéufern entstehen. Dadurch kann es zu geringeren
zukinftigen Verkaufs- oder Verwertungserlosen als aus heutiger Sicht erwartet kommen.

Sollten sich die oben beschriebenen Risiken verwirklichen, konnen diese allein oder in Summe
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen und
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintréchti-
gen.

Die Emittentin trigt das Risiko im Zusammenhang mit der Ausmietung und der Vermie-
tung der Kkiinftig bestehenden Bestinde ihres Immobilienportfolios.

Der Mietertrag einer Immobilie kann sich wihrend der Haltedauer der Immobilie verringern. Es
kann sogar zum Totalausfall von Mieteinnahmen kommen. Werden beispielsweise Verlinge-
rungsoptionen seitens gewerblicher Mieter nicht wahrgenommen oder bleiben Mietertrige we-
gen Bonitétsverschlechterung von Mietern ganz oder teilweise aus oder scheiden Mieter aus und
bleiben neue Mietinteressenten aus, kann es zu einer Verringerung des Mietertrages kommen.
Im Falle von Neuvermietung kann der zum Zeitpunkt der Neuvermietung geltende Mietspiegel
oder eine geringere Nachfrage die Emittentin zur Reduzierung der Mieten oder dazu zwingen,
nicht alle Nebenkosten umzulegen, oder auf Sicherheiten zu verzichten, sodass die Mietrendite
sinkt oder geféhrdet ist.

Es ist auch nicht sichergestellt, dass sich alle {ibernommenen oder vertraglich vereinbarten
Mietvertragsbedingungen — z.B. Laufzeit, Wertsicherungsklauseln, Ubernahme von Nebenkos-
ten durch Mieter, Riickbauverpflichtungen bei Auszug des Mieters etc. — tatséchlich durchset-
zen lassen, sodass Zusatzkosten fiir die Herstellung eines vermietungsfahigen Zustandes von der
Emittentin aufzubringen sind. Solche zusatzlichen Aufwendungen reduzieren das Ergebnis der
Emittentin. Mit dem Eigentum an der Immobilie sind regelméBig Nebenkosten verbunden, die
auch dann zu tragen sind, wenn die Immobilie nicht vermietet oder benutzt wird oder auch
dann, wenn der Mieter grundsatzlich umlagefahige Nebenkosten tatsdchlich nicht zahlt. Es kann
also der Fall eintreten, dass von der Emittentin Kosten zu tragen sind, ohne dass entsprechende
oder dariiber hinausgehende Einnahmen erzielt werden, was sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirkt.

Der tatsiachliche Vermietungsaufwand kann hoher als kalkuliert ausfallen, z.B. durch mietfreie
Zeiten, vermieterseitige Ausbaukostenzuschiisse, Sonderausstattungen, hohere Makler- oder
Marketingkosten, hdufige Mieterwechsel etc. Diese Kosten kdnnen sich soweit summieren, dass
die Immobilien keine Ertrdge erwirtschaften und auch nur sehr schwer am freien Markt zu ver-
duBern wiren.
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Realisieren sich solche Risiken wéhrend der Haltedauer der Immobilie, so wirken sich die Ver-
schlechterung der Rendite und der Vermarktungsmoglichkeit negativ auf die Vermdgens- Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin aus und beeintrdchtigt ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtun-
gen aus der Anleihe nachzukommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine insbeson-
dere fiir laufende InstandhaltungsmafBinahmen gebildete Instandhaltungsriickstellung oder Riick-
lage nicht ausreicht, um die tatsichlich anfallenden Kosten zu decken. Erhdhte Instandhaltungs-
aufwendungen konnen sich beispielsweise dadurch ergeben, dass zu einem spéteren Zeitpunkt
Maingel entdeckt werden oder auftreten, die beseitigt werden miissen, oder aber Behordenaufla-
gen erfiillt oder sonstige Maflnahmen ergriffen werden miissen, um die Vermietbarkeit der Im-
mobilie sicherstellen zu konnen. Sind hohere Aufwendungen zu titigen oder hohere Instandhal-
tungsriickstellungen zu bilden als geplant, so beeinflusst dies die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin negativ und beeintrachtigt ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen aus der
Anleihe nachzukommen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur
Deckung simtlicher denkbarer Schiden ausreicht.

Die von der Emittentin gehaltenen Immobilien kdnnen durch Feuer oder aufgrund anderer Um-
stainde Schaden erleiden oder sogar zerstort werden. Fiir derartige Schiden (einschlielich Mie-
tentgang) konnte nur unzureichender Versicherungsschutz bestehen. Dariiber sind gewisse
Schéden, insbesondere aufgrund von Naturkatastrophen wie Erdbeben, Flut, Betriebsunterbre-
chungen, Krieg oder Terrorismus nicht oder nur zu unwirtschaftlichen Bedingungen versicher-
bar. Anderungen der bau- oder umweltrechtlichen Vorschriften kénnen dazu fiihren, dass die
Versicherungsleistungen nicht fiir die Renovierung oder den Neubau von beschédigten Gebéu-
den ausreichen. Generell bestehen in den Versicherungspolicen iibliche Selbstbehalte, Aus-
schliisse und Obergrenzen. Das grundsétzliche unternehmerische Risiko der Emittentin ist nicht
versichert. Sollten Schéden entstehen oder Anspriiche gegen die Emittentin geltend gemacht
werden, fiir die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kann dies die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiil-
lung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe wesentlich beeintréchtigen.

Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Verfiigbarkeit von
Daten.

Die Emittentin ist typischen IT-Risiken in Bezug auf die Sicherheit, Vertraulichkeit und Ver-
fligbarkeit von Daten und elektronischen Systemen ausgesetzt. Fehler oder technische Defekte
konnen die Geschiftstitigkeit beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.

Die Emittentin ist dem Risiko des Zahlungsausfalls von Kunden ausgesetzt. Die Kreditwiirdig-
keit neuer und bestehender Kunden wird laufend gepriift. Durch den Einsatz von Treuhandab-
wicklungen wird das Risiko eines Forderungsausfalles minimiert. Bei Projektentwicklungen
strebt es die Emittentin an, das Risiko des Zahlungsausfalls von Kéufern dadurch zu begrenzen,
dass mit Bau-, Renovierungs- oder Modernisierungsarbeiten erst nach Zahlungseingang begon-
nen wird (Bauherrenmodelle). Ein erhohtes Risiko besteht insbesondere bei Projekten, bei de-
nen die Emittentin in Vorlage treten muss. Der Ausfall von oder ein Wertberichtigungsbedarf
bei Forderungen sowie die mangelnde Verfiigbarkeit oder hohe Kosten einer Ausfallsversiche-
rung konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
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der Emittentin haben und die Fahigkeit zur Erfiilllung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe be-
eintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko des Ausfalls der Forderung gegen den ehemaligen
Geschiiftsfithrer.

Die Emittentin ist dem Risiko des Zahlungsausfalls einer Forderung gegen den ehemaligen Ge-
schéftsfithrer ausgesetzt. Die Emittentin hat dem ehemaligen Geschéftsfiihrer Herrn Alexander
Haider ein Darlehen mit endfilliger Verzinsung gewéhrt, das mit einem Betrag von
EUR 10.200,00 aussténdig ist und bis spétestens 30.06.2019 zuriickzuzahlen ist. Der ehemalige
Geschiftsfiihrer der Emittentin ist insolvent, ein entsprechender Antrag auf Erdffnung eines In-
solvenzverfahrens wurde aber mangels kostendeckenden Vermogens abgewiesen. Aus diesem
Grund wird der ehemalige Geschiftsfiihrer das Darlehen selbst nicht zuriickfiihren konnen. Das
Darlehen ist mit einer Ausfallbiirgschaft von Dritter Seite besichert. Aus diesem Grund hat die
Emittentin die Forderung noch nicht abgeschrieben. Sollte jedoch auch der Ausfallbiirge insol-
vent werden, miisste die Emittentin die Forderung zur Génze ausbuchen, somit eine Forderung
in Hohe von EUR 10.200,00, dies entspricht fast 30% des gesamten Stammkapitals der Emitten-
tin. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben und die Féhigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe
beeintrichtigen.

Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen Annahmen und Aussagen, insbesondere
jene des Business-Planes der Emittentin, handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prog-
nosen der Geschiftsfithrung der TiH GmbH. Sie geben die gegenwirtige Auffassung des Mana-
gements in Hinblick auf zukiinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss
sind. Eine Vielzahl von Faktoren konnte dazu fiithren, dass sich tatsichlich eintretende Ereignis-
se wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu mdglicherweise erheb-
lich nachteiligen Anderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in
der Folge zu erheblich nachteiligen Auswirkungen fiir Anleger fiihren.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER EMITTEN-
TIN

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit ihrer Kapitalausstattung und
der Finanzkraft ihrer Gesellschafter.

Die Emittentin wurde am 02.09.2013 als Start-up Unternechmen gegriindet und am 24.09.2013
in das Firmenbuch eingetragen. Die urspriingliche Kapitalausstattung der Emittentin belief sich
auf EUR 10.000,00, die von den Gesellschaftern zur Hélfte bar einbezahlt wurde. Die General-
versammlung der Gesellschaft hat am 21.03.2014 eine Kapitalerhohung auf EUR 35.000,00 be-
schlossen, die von den Gesellschaftern zur Génze einbezahlt wurden.

Der Emissionsbetrag der Anleihe in Hohe von bis zu EUR 10.000.000,00 tibersteigt jedoch das
Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 35.000,00 bei weitem. Im Falle einer Kiindi-
gung der Anleihe kann die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiilllung ihrer Verpflichtungen aus der
Anleihe beeintrdchtigt sein.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin sind natiirliche Personen, die lediglich {iber eine private
Kapitalausstattung verfiigen und daher kaum Kapitalzuschiisse oder Gesellschafterdarlehen zur
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Verfiigung stellen konnen, weshalb die Gesellschafter der Emittentin im Falle einer Kiindigung
der Anleihe keine zusitzlichen Mittel zur Verfiigung stellen konnen. Dies kann die Fahigkeit
der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrichtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Anleihe ihr Ver-
schuldungsgrad in hohem Ausmafle ansteigt.

Das Stammkapital der Emittentin betrdgt EUR 35.000,00, ihr Eigenkapital (Stammkapital minus
Bilanzverlust) betrdgt zum 30.06.2014 EUR 29.871,55. Im Fall der erfolgreichen Platzierung
der Anleihe wird der Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach platziertem Volumen, in hohem
Ausmal ansteigen. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen
aus der Anleihe beeintrichtigen.

ZENTRALE ANGABEN ZU DEN ZENTRALEN RISIKEN, DIE DEN WERTPAPIE-
REN EIGEN SIND.

Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausgesetzt.

Die Entscheidung eines Anlegers, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an
seinen Lebensumstidnden sowie Vermdgens- und Einkommensverhéltnissen orientieren und sei-
ne Anlageerwartungen und die langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals beriicksichtigen.
Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, die Teilschuldverschreibungen, die mit ihnen verbundenen
Risiken oder ihre Ausgestaltung nicht zu verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht ab-
schitzen zu konnen. Aus diesem Grund sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann
iiber die Veranlagung entscheiden.

Die Zahlstelle ist kein dsterreichisches Kreditinstitut und unterliegt somit nicht der unmit-
telbaren Aufsicht der FMA.

Die Emittentin hat die S.S.ILF. Blue Rock Financial Services S. A. als Zahlstelle bestellt. Die
S.S.ILF. Blue Rock Financial Services S. A. ist eine nach ruménischem Recht ordnungsgemaf
errichte, bestehende und dem ruménischen Aufsichtsregime unterliegende Wertpapierfirma, die
ihre Dienstleistungen aufgrund einer Notifizierung ordnungsgemiB in Osterreich erbringen darf.
Allerdings unterliegt sie damit nicht der unmittelbaren Aufsicht der FMA. Es besteht daher das
Risiko, dass die Anleiheglédubiger im Fall der Insolvenz der Zahlstelle mdgliche Forderungen
gegen die Zahlstelle nach ruménischem Recht geltend machen miissen, was einen zeitlichen,
finanziellen und administrativen Aufwand erfordern kann, der weit iiber jenem liegt, der bei
einer Osterreichischen Zahlstelle erforderlich wire.

Die Anleiheglidubiger sind dem Risiko der Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber anderen
von der Emittentin aufgenommenen Finanzierungen ausgesetzt.

Im Rahmen von Immobilienakquisitionen ist moglich, dass die Emittentin eine Finanzierung
iiber eine Kreditaufnahme bei einem Kreditinstitut sucht. Dabei verlangen Kreditinstitute {ibli-
cherweise als Sicherheit Hypotheken, also sachenrechtliche Sicherungsrechte, auf den Liegen-
schaften, deren Erwerb finanziert werden soll. Inhaber der Teilschuldverschreibungen sind un-
besicherte Glédubiger der Emittentin. Inhaber der Teilschuldverschreibungen sind daher gegen-
iiber besicherten Glaubigern der Emittentin strukturell nachrangig, weil besicherte Glaubiger
einen bevorrechteten Zugriff auf Vermdgenswerte haben, an denen ihnen ein (sachenrechtli-
ches) Sicherungsrecht zusteht.
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Die Teilschuldverschreibungen stehen untereinander im Rang gleich und gehen im Fall der Li-
quidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens allen anderen be-
stehenden und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang nach,
soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Im Falle einer Insol-
venz der Emittentin werden daher sdmtliche anderen Forderungen anderer Glaubiger vor den
Forderungen der Anleihegldubiger und anderen nachrangigen Glédubigern aus den zum Liquida-
tionserlosen befriedigt. Es besteht daher das Risiko, dass die Anleihegldubiger nicht das gesam-
te eingesetzte Kapital zuriickerhalten oder dieses zur Génze verlieren.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt.

Der Emittentin steht es frei, neben der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 weitere Teil-
schuldverschreibungen zu emittieren. Die Emittentin kann dariiber hinaus jederzeit Kreditfinan-
zierungen bei einem Kreditinstitut aufnehmen. Weitere Fremdfinanzierungen kdnnen einen
nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Teilschuldverschreibungen haben, erhohen die
Wahrscheinlichkeit einer Verzogerung von Kuponzahlungen und/oder kénnen die Mittel, aus
denen die Tilgung der Teilschuldverschreibungen im Falle der Insolvenz der Emittentin erfolgt,
verringern. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fiir Anleger haben.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, keine Zinsen zu erhalten.

Gemil den Anleihebedingungen miissen Zinsen von der Emittentin nur dann ausbezahlt wer-
den, wenn (i) eine Dividende (Ausschiittung eines Bilanzgewinns) oder eine andere Ausschiit-
tung an die Gesellschafter beschlossen wird oder (ii) andere Nachrangige Verbindlichkeiten o-
der Gesellschafterdarlehen (wie nachstehend definiert) getilgt werden oder (iii) Zinsen auf Ge-
sellschafterdarlehen gezahlt werden. "Nachrangige Verbindlichkeiten" und "Gesellschafterdar-
lehen" sind solche, deren Tilgung oder Zinszahlung durch die Emittentin einer Zustimmung
durch die Generalversammlung der Emittentin bediirfen. Es ist daher moglich, dass Anleger
keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen erhalten. Dies kann erheblich nachteilige Aus-
wirkungen fiir Anleger haben.

Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Bonitit der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Teil-
schuldverschreibungen der Emittentin. Verschlechtert sich die Bonitit der Emittentin, kann dies
zu einem geringeren Wert der Teilschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei An-
legern fithren, welche die Teilschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verduf3ern.

Im Fall der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann diese unter Umstdnden die Verpflichtun-
gen aus der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht mehr erfiillen. Die Zahlungsunfahig-
keit der Emittentin kann somit zum Ausfall von Zinszahlungen und zum Totalverlust des einge-
setzten Kapitals fithren. Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung fiir Kreditinstitute oder sonstigen Sicherungseinrichtungen oder
Garantien.

Die Emittentin und/oder die Zahlstelle konnen Transaktionen tiitigen, die nicht im Inte-

resse der Anleiheglidubiger sind, oder es kann aus anderen Griinden zu Interessenskonflik-
ten zwischen der Emittentin und den Anleihegliubigern kommen.
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Die Interessen der Emittentin und jene der Anleihegldubiger sind verschieden. Weitere Fremd-
kapitalemissionen der Emittentin konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen haben. Die Emittentin ist auch berechtigt, Geschéfte abzuschliefen,
die die Teilschuldverschreibungen direkt oder indirekt betreffen. Diese Geschéfte konnen einen
negativen Einfluss auf die Preisentwicklung der Teilschuldverschreibungen haben. Die Emitten-
tin trifft keine grundsétzliche Pflicht, Anleihegldubiger iiber derartige Geschifte zu verstandi-
gen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis der Teilschuldver-
schreibungen zu beeinflussen. Anleiheglédubiger sollten sich stets selbst iiber die Entwicklung
der Marktpreise informieren.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und unterliegen
unter Umstinden einem Wihrungsrisiko.

Die TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 wird in Euro begeben und auch die auf die Teil-
schuldverschreibungen entfallende Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus die-
sem Grund besteht fiir Anleger, die iiber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer ande-
ren Wiahrung als Euro verfligen oder die Ertrdge aus der Investition in die Teilschuldverschrei-
bungen nicht in Euro benétigen, ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen aus-
gesetzt sind, die die Rendite der Teilschuldverschreibungen verringern konnen.

Dritte konnen Ratings der Emittentin erstellen, auch ohne Wissen der Emittentin, die sich
negativ auf den Preis der Teilschuldverschreibungen auswirken oder ein unzutreffendes
Bild der Teilschuldverschreibungen geben konnen.

Die Zustimmung der Emittentin ist zur Erstellung von Ratings nicht erforderlich. Es ist daher
moglich, dass Dritte ein Rating der Emittentin erstellen, von dem die Emittentin nichts weil3.
Derartige Ratings konnen mangels Kontakt des Ratingerstellers mit der Emittentin unrichtig
sein. Credit Ratings beriicksichtigen auch nicht notwendigerweise alle Risiken und stellen keine
Empfehlungen in Bezug auf den Kauf oder das halten der Teilschuldverschreibungen dar, und
sie konnen jederzeit gedndert, ausgesetzt oder zuriickgenommen werden. Anleger sind daher
dem Risiko ausgesetzt, dass sich derartige Ratings negativ auf den Kurs der Teilschuldver-
schreibungen auswirken oder ein unzutreffendes Bild der Teilschuldverschreibungen geben
konnen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemaoglichkeit auf die Emittentin aus-
gesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen gewéhren nicht die Rechte eines Gesellschafters, insbesondere
nicht das Recht zur Teilnahme an der oder der Stimmabgabe in der Generalversammlung der
Emittentin. Somit haben die Inhaber der Anleihe keinen Einfluss auf die Geschiftspolitik oder
unternehmerische Entscheidungen der Emittentin. Die Emittentin kann daher ihre Geschifte
auch entgegen der Interessen der Anleiheglédubiger fiihren. Die Anleihegldubiger unterliegen
damit dem Risiko, dass sie eine ihren Interessen widersprechende Unternehmensfiihrung durch
die Emittentin nicht verhindern oder beeinflussen konnen.

Es kann nicht gewihrleistet werden, dass die Teilschuldverschreibungen zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen oder zum Handel in ein multilaterales Handelssystem
einbezogen werden. In diesem Fall kann es unmaoglich sein, die Anleihen zu verkaufen.

Die Emittentin beabsichtigt, nicht unmittelbar nach der Billigung dieses Prospekts, jedoch in-
nerhalb einiger Monate nach Billigung dieses Prospekts, entweder einen Antrag auf Zulassung
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der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Européischen
Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) oder einen Antrag auf Einbeziehung in ein multilaterales
Handelssystem in der Europiischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) zu stellen, jedoch
wird keine Zusicherung abgegeben, dass eine solche Zulassung oder eine solche Einbeziehung
auch tatsichlich erfolgen wird. Sollte es weder zu einer Zulassung noch zu einer Einbeziehung
kommen, kann nicht gewihrleistet werden, dass die Anleihe zu einem aus Sicht des Anlegers
fairen Marktpreis verkauft werden konnen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fiir
Anleger haben.

Es kann auch sein, dass die von einem verkaufenden Anleger erzielten Preise nicht dem Wert
der Teilschuldverschreibungen entsprechen und die Teilschuldverschreibungen nicht oder nur
zu einem Wert verkauft werden konnen, der unter dem Betrag des vom Anleihegléubiger fiir
den Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetzten Kapitals oder dem Wert der Teil-
schuldverschreibungen zum Verkaufszeitpunkt liegt. Insbesondere diirfen Anleihegldubiger
nicht darauf vertrauen, die Teilschuldverschreibungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
bestimmten Wert verkaufen zu kdnnen.

Anleger sind dem Risiko des Funktionierens des Clearingsystems ausgesetzt.

Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhingig. Die Sammelurkunde, welche
die Teilschuldverschreibungen verbrieft, wird von der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft als Wertpapiersammelbank verwahrt. Wertpapierkdufe und -verkédufe erfolgen so-
mit nicht durch Ubergabe physischer Urkunden, sondern werden iiber Clearingsysteme abgewi-
ckelt, und die Anleihegldubiger sind hinsichtlich der Ubertragung der Teilschuldverschreibun-
gen und des Erhalts von Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen auf das Funktionieren
der entsprechenden Prozesse angewiesen. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung oder
Haftung dafiir, dass eine tatséchliche Einbuchung der Wertpapiere im Wertpapierdepot des An-
legers nach deren Erwerb oder eine entsprechende Ausbuchung im Fall des Verkaufs erfolgt,
und wird durch die Zahlung an die Anleger iiber die Clearingsysteme oder an deren Order von
ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen befreit. Es besteht
daher das Risiko, dass durch die Einschaltung von Clearingsystemen Buchungen nicht, nicht
innerhalb der vom Anleger erwarteten Zeit oder erst verspatet durchgefiihrt werden und der An-
leger dadurch wirtschaftliche Nachteile erleidet.

Verindert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

Die Steuerrechtslage zum Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen kann sich zu-
kiinftig verindern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre
Auslegung durch Behdrden und Gerichte kann einerseits einen negativen Einfluss auf die wirt-
schaftliche Gebarung der Emittentin, und andererseits auch auf den wirtschaftlichen Wert der
Teilschuldverschreibungen haben sowie die von den Anlegern erzielten Renditen auf das mit
der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen investierte Kapital negativ beeinflussen. Die Ho-
he der Rendite nach Steuern hangt maflgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation
des Anlegers ab. Die diesbeziiglichen Ausfiihrungen im Prospekt basieren auf der derzeit giilti-
gen Rechtslage und Verwaltungspraxis der Abgabenbehdrden. Zukiinftige Anderungen durch
den Gesetzgeber, die Abgabenbehorden oder hochstgerichtliche Entscheidungen kénnen die
dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verdandern.

Die grundsitzlichen steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Prospekt stellen weder eine all-
gemeine noch eine individuelle steuerliche Beratung dar und konnen eine solche auch nicht er-
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setzen. Es wird empfohlen, vor der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen eine individuelle
Steuerberatung in Anspruch zu nehmen.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der Teilschuldverschreibungen erheb-
lich verringern.

Bei der Zeichnung, dem spiteren Kauf oder Verkauf und bei der Verwahrung der Teilschuld-
verschreibungen konnen Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere Transaktionskosten anfal-
len, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fiihren und insbesondere bei kleinen Auftragswer-
ten tiberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die Kostenbelastung kénnen die Ertragschan-
cen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Ver-
kauf von Teilschuldverschreibungen iiber die konkrete Kostenbelastung zu informieren.

Anleihegliaubiger konnen gegeniiber anderen Gliaubigern der Emittentin aufgrund unter-
schiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

Die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin aus den Teilschuldverschrei-
bungen ergeben sich ausschlieBlich aus den Anleihebedingungen. Anleihegldubiger miissen be-
denken, dass ihnen keine dariiber hinausgehenden Rechte zustehen. Fiir Anleihegldaubiger be-
steht daher das Risiko, dass die Emittentin mit anderen, ebenfalls nachrangigen, Glaubigern ab-
weichende Finanzierungsvereinbarungen geschlossen hat oder schlieBen kann, die Bestimmun-
gen enthalten, die fiir diese anderen Gléubiger vorteilhafter sind. Dies konnen etwa kiirzere
Laufzeiten, vorteilhaftere vorzeitige Kiindigungsrechte, hohere Verzinsungen oder #&hnliche
Bestimmungen sein. Diese Aspekte konnen in der Folge zu erheblich nachteiligen Auswirkun-
gen flir Anleger fiihren.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Rendite der Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Teilschuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wéh-
rung auf Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags.
Ubersteigt die Inflationsrate die fiir die Teilschuldverschreibungen bezahlten Zinsen, ist die rea-
le Rendite der Teilschuldverschreibungen negativ.

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Hohe des
moglichen Verlusts erheblich erhdhen.

Laufende Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen kdnnen unter dem Zinssatz eines allen-
falls aufgenommenen Kredits liegen. Anleger konnen sich daher nicht darauf verlassen, dass
Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus den Teilschuldverschreibungen oder aus
dem Verkaufserlos der Teilschuldverschreibungen riickgefiihrt werden konnen. Wird der Er-
werb der Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem
Zahlungsverzug oder —ausfall der Emittentin, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen. Von
kreditfinanzierten Ank&ufen der Teilschuldverschreibungen ist grundsétzlich abzuraten.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis kon-

nen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die
Anleger haben.
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Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht,
wie es zum Datum des Prospekts in Geltung steht. Es konnen keine Zusicherungen hinsichtlich
der Auswirkungen méglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen des auf die Emittentin
anwendbaren Rechts oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Prospekts gegeben
werden und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass diese Entscheidungen und/oder Anderun-
gen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleger
haben.

Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Anleihenerwerbs.

Der Kauf der Teilschuldverschreibungen durch potenzielle Anleger kann gegen Gesetze versto-
Ben. Die Emittentin ist nicht fiir die GesetzméBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschrei-
bungen durch potenzielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen
Recht anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im
Heimatland des Anlegers verantwortlich. Potenzielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der
GesetzmiBigkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlas-
sen.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleihegliubiger ihre Teilschuldver-
schreibungen kiindigen.

Die Anleihegléubiger unterliegen dem Risiko, dass andere Anleihegléubiger ihre Teilschuldver-
schreibungen kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis
zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen verlangen, falls

o die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Fillig-
keitstag zahlt;
o die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den

Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung ldnger als 30 Tage fortdauert;

o die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Emittentin beantragt
wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen
60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden
Vermdgens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen
wird;

o die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstétigkeit ganz oder liberwiegend ein-
stellt oder wesentliche Teile ihres Vermogens verdufBert oder anderweitig abgibt;

Dadurch kann es bei der Emittentin zu Liquidititsengpéssen kommen, wodurch die Féhigkeit
der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den nicht gekiindigten Teilschuldver-
schreibungen beeintrachtigt werden kann.

Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstirkung.

Nachteilige Folgen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger oder
verschiedenartiger in diesem Prospekt beschriebener Risikofaktoren ergeben, konnten zu einer
wechselseitigen Verstirkung ihrer jeweiligen negativen Auswirkungen fithren (Konzentrations-
risiko). Das Konzentrationsrisiko kann insbesondere andere in diesem Prospekt beschriebene
Risiken verstidrken und einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
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Ertragslage der Emittentin haben. Dadurch kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrichtigen
werden, ihren Verpflichtungen aus der Anleihe nachzukommen.

Die Anleihen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

Forderungen der Anleger aus der Anleihe gegen die Emittentin sind nicht Gegenstand der Ein-
lagensicherung der Banken. Anleger sind daher dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit
dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe nicht
oder nicht vollstindig erfiillt. Die Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fithren.

Anleger unterliegen dem Risiko der beschriinkten Geltendmachung ihrer Rechte.

Anleger konnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstéindig geltend machen. Das Osterreichi-
sche Recht (KuratorenG, RGBI 1874/49 und Kuratoren-ErganzungsG, RGBI 1877/111) sieht in
verschiedenen Fillen, insbesondere im Falle der Insolvenz der Emittentin vor, dass Anleger ihre
Anspriiche aus Teilschulverschreibungen nicht individuell, sondern nur liber einen gerichtlich
bestellten Kurator ausiiben konnen, der fiir alle Anleger auftritt. Dies kann die Durchsetzung der
individuellen Interessen einzelner Anleger behindern.

Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die Teilschuldverschreibungen fiir
sie nicht geeignet sein konnen.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerléssliche Beratung durch einen
Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Investment- oder Steuerberater. Das Fehlen sol-
cher Beratungen kann wesentliche nachteilige Folgen fiir den Anleiheinhaber nach sich ziehen.
Diese konnen vor allem darin liegen, dass die Eigenschaften der erworbenen Teilschuldver-
schreibungen mit der individuellen Situation oder mit den individuellen Anlagebediirfnissen des
Anlegers nicht im Einklang stehen.

BERATUNG

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerléssliche Beratung durch einen
Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Investment- oder Steuerberater. Anleger die die
Anleihen und die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das
damit verbundene Risiko nicht abschitzen konnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der An-
leihen durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren, sollten zuvor jedenfalls fachkundige
Beratung einholen und erst dann iiber die Veranlagung entscheiden. Anleger werden aufgefor-
dert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Anleihen iiber die konkrete Kostenbelastung betref-
fend Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere Transaktionskosten zu informieren.
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TEIL 1: REGISTRIERUNGSFORMULAR FUR SCHULDTITEL
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN
1.1 Fiir die Angaben in diesem Prospekt verantwortliche Personen

Die TiH GmbH mit dem Sitz in Amstetten und der Geschéftsanschrift Wienerstrale 26, 3300
Amstetten, eingetragen im Firmenbuch unter FN 402576 z, {ibernimmt die Verantwortung fiir
die in diesem Prospekt gemachten Angaben.

1.2 Erklirung der verantwortlichen Personen

Die TiH GmbH hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in die-
sem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern konnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fiir den historischen
Finanzinformationen abdeckenden Zeitraum zustindig war (einschliellich der Anga-
be ihrer Mitgliedschaft zu einer Berufsvereinigung

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) wurde von der Mau-
rer & Maurer Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GesmbH mit dem Sitz in Amstetten und
der Geschéftsanschrift Preinsbacher Strafie 59, 3300 Amstetten, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 178755a, gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Maurer & Maurer Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GesmbH ist Mitglied der Kam-
mer der Wirtschaftstreuhdnder (WT-Code: 802027).

2.2 Anderung des Abschlusspriifers
Nicht anwendbar. Der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfge-
schiftsjahr) ist der erste gepriifte Jahresabschluss seit der Griindung der Emittentin am

02.09.2013. Eine Abberufung, Wiederbestellung oder Mandatsniederlegung des Abschlussprii-
fers ist bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts zu keiner Zeit erfolgt.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

3.1 Ausgewihlte historische Finanzinformationen

Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen ausgewéhlten Finanzinformationen der Emitten-
ten sollten insbesondere im Zusammenhang mit den iibrigen Angaben in diesem Prospekt gele-

sen werden.

Die ausgewihlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften Jahresabschluss der Emit-
tentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) und stellen lediglich die Finanz- und Vermdgens-

52



lage der Emittentin nach Griindung und ohne Aufnahme der ordentlichen Geschéftstétigkeit dar,
da diese zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Projekts noch nicht aufgenommen wurde:

Bilanz

(in EUR) zum 31.12.2013
Aktiva

Anlagevermdgen 0,00
Umlaufvermdgen 9.926,21
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
Summe Aktiva 9.926,21
Passiva

Eigenkapital 2.944,96
Riickstellungen 1.900,00
Verbindlichkeiten 5.081,25
Summe Passiva 9.926,21

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013)

Die Bilanz der Emittentin weist auf der Aktivseite Umlaufvermodgen in Hohe von EUR 9.926,21
auf. Bei diesem Wert handelt es sich im Wesentlichen um ein Darlehen gegeniiber dem ehema-
ligen Geschiftsfiihrer der Emittentin in Héhe von EUR 8.220,49 zum Bilanzstichtag. Dieses
Darlehen mit endfilliger Verzinsung hat sich nach dem Bilanzstichtag auf einen Betrag von
EUR 10.200,00 erhoht und ist bis spatestens 30.06.2019 zuriickzuzahlen. Der ehemalige Ge-
schéiftsfiihrer der Emittentin ist zwar insolvent, auf die Forderung der Emittentin hat dies aber
keinen Einfluss, weil die Forderung mit einer Ausfallbiirgschaft von Dritter Seite besichert ist.

Die in der Bilanz mit einem Betrag von EUR 5.081,25 ausgewiesenen Verbindlichkeiten stellen
Darlehen von drei an der Geschiftstitigkeit der Emittentin interessierten potentiellen Anlegern
dar. Die Emittentin hat von diesen drei potentiellen Anlegern EUR 1.018,75, EUR 2.037,50 so-
wie EUR 2.025,00 aus dem Titel des Darlehensvertrages angenommen. Die Darlehensbetrige
werden in erster Linie zur Vorbereitung der Geschiftstétigkeit der Emittentin und der erfolgrei-
chen Platzierung gegensténdlicher Anleihe dienen, an welcher die genannten Darlehensgeber
mafgeblich interessiert sind.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ergibt in dem im Jahresabschluss zum 31.12.2013 (Rumpf-
geschéftsjahr) angegebenen Zeitraum folgendes Bild:

Gewinn- und Verlustrechnung 02.09.2013 bis 31.12.2013

(in EUR) 0,00
Umsatzerlose 0,00
Betriebsergebnis - 1.900,00
Finanzergebnis - 155,04
Geschiftsergebnis -2.055,04
Bilanzverlust 2.055,04

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013)

Das negative Betriebsergebnis in Hohe von EUR 1.900,00 ergibt sich ausschlieBlich aus Auf-
wendungen fir Steuerberatungsleistungen, die Aufstellung des Jahresabschlusses zum
31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie Aufwendungen fiir Leistungen des Abschlusspriifers
der Emittentin.
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Seit dem Datum der nicht gepriiften Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014
sind der Emittentin keine Ereignisse bekannt, die zu einer wesentlichen Verschlechterung ihrer
wirtschaftlichen Lage fithren konnten.

3.2 Finanzinformationen fiir Zwischenberichtszeitriume

Die nachfolgenden ausgewihlten Finanzinformationen stammen aus dem nicht gepriiften Zwi-
scheninformationen der Emittentin zum 30.06.2014 und stellen lediglich die Finanz- und Ver-
mogenslage der Emittentin nach Griindung und ohne Aufnahme der ordentlichen Geschéftsta-
tigkeit dar, da diese zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Projekts noch nicht aufgenommen
wurde:

Bilanz

(in EUR) zum 30.06.2014
Aktiva

Anlagevermdgen 0,00
Umlaufvermdgen 32.582,16
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
Summe Aktiva 32.582,16
Passiva

Eigenkapital 29.871,55
Riickstellungen 1.900,00
Verbindlichkeiten 5.810,61
Summe Passiva 37.582,16

(Quelle: Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014)

Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.2014 bis 30.06.2014

(in EUR)

Umsatzerlose 0,00
Betriebsergebnis - 3.043,06
Finanzergebnis -3.073,23
Geschiftsergebnis -3.073,41
Bilanzverlust 3.073,41

(Quelle: Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014)

In der Periode vom 01.01.2014 bis zum 30.06.2014 stieg das Stammkapital von bisher
EUR 5.000,00 auf EUR 35.000,00, und das Eigenkapital von bisher EUR 2.944,96 auf
EUR 29.871,55 an. Der Grund dafiir lag in der am 21.03.2014 beschlossenen Kapitalerhhung,
wodurch das Grundkapital auf EUR 35.000,00 erhoht wurde. Die Kapitalerh6hung wurde zur
Ginze in bar einbezahlt.

Die Verbindlichkeiten erhéhten sich von EUR 5.081,25 auf EUR 5.810,61. Diese Erhohung
ergab sich aus einer Darlehenszuzédhlung von EUR 800,00 und einer Umsatzsteuerverbindlich-
keit von EUR 10,16 sowie der Zahlung von Zinsen in der Hohe von EUR 81,25.
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Mangels Aufnahme der Geschiftstétigkeit betragen die Umsatzerldse im ersten Halbjahr 2014
noch immer Null. Der Bilanzverlust ist im ersten Halbjahr 2014 von EUR 2.055,04 auf EUR
3.073,41 gestiegen. Diese Erhohung basiert auf Eingangsrechnungen fiir laufende Kosten, Ge-
biihren und Lizenzaufwendungen.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe dazu das Kapitel "Risikofaktoren" (Seite 29).

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1 Geschiiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung der Emittentin

Manuel Roska, Dietmar Helm und Bernhard Radinger haben die Emittentin am 02.09.2013 mit
einem zur Hélfte eingezahlten Stammbkapital von EUR 10.000,00 gegriindet. Die Emittentin
wurde am 24.09.2013 in das Firmenbuch eingetragen, wobei Alexander Haider einen Ge-
schiftsanteil, der einer Stammeinlage von EUR 7.000,00 entspricht und Manuel Roska, Dietmar
Helm und Bernhard Radinger jeweils einen Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage von
1.000,00 entspricht, iibernommen hatten. Alle Geschiftsanteile waren im Zeitpunkt der Griin-
dung jeweils zur Halfte einbezahlt.

Der Geschiftsanteil von Alexander Haider in der H6he von EUR 7.000,00 wurde mit Abtre-
tungsvertrag vom 16.12.2013 im Ausmal} von jeweils EUR 2.330,00 an Manuel R&ska und
Dietmar Helm sowie im Ausmall von EUR 2.340,00 an Bernhard Radinger iibertragen. Weiters
haben die Gesellschafter in der Generalversammlung der Gesellschaft vom 21.03.2014 eine Ka-
pitalerhdhung auf EUR 35.000,00 beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt nun-
mehr EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern zur Génze einbezahlt wurde. Daraus ergibt
sich die folgende Gesellschafterstruktur:

Gesellschafter Geschiftsanteil (Nominale) Anteil in Prozent
Manuel Roska EUR 11.655,00 33,30%
Dietmar Helm EUR 11.655,00 33,30%
Bernhard Radinger EUR 11.690,00 33,40%
Summe EUR 35.000,00 100,00%

Manuel Roska, geboren am 28.10.1980, leitet gemeinsam mit Dietmar Helm die Helm & Ros-
ka Versicherungsmakler OG mit dem Sitz in 3262 Wang und der Geschéftsanschrift Oberer
Markt 13, 3262 Wang, Niederésterreich, eingetragen im Firmenbuch unter FN 409283 m. Im
Jahr 1999 griindete Manuel Roska auch die Manuel Réska Versicherungsagentur. Manuel Ros-
ka hat sowohl die Priifung zum staatlich gepriiften Versicherungsfachmann im Jahr 2001 als
auch zum staatlich gepriiften Vermdgensberater im Jahr 2005 mit Auszeichnung abgelegt.

Dietmar Helm, geboren am 11.08.1977, ist als Versicherungsmakler und gewerblicher Vermo-
gensberater titig und leitet gemeinsam mit Manuel Rdska die Helm & Roska Versicherungs-
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makler OG. Nach dem Abschluss der Handelsakademie in Waidhofen/Ybbs war er zunichst als
Bankberater bei der UniCredit Bank Austria AG tétig und in weiterer Folge als Vertriebsleiter
fiir die Bereiche Mitarbeiterfiihrung und Schulung fiir ein sterreichisches Versicherungsunter-
nehmen aktiv.

Bernhard Radinger, geboren am 12.05.1982, ist seit 2013 als allein vertretungsbefugter Ge-
schéftsfithrer der br conTrust GmbH mit dem Sitz in N&chling und der Geschéftsanschrift
Schulstraie 14, 3691 Nochling, Niederosterreich, eingetragen im Firmenbuch unter FN
408041 k, titig. Die br conTrust GmbH ist in der Unternehmensberatung im Bereich Abfall-
und Umweltmanagement im Bauwesen tétig. Bernhard Radinger gilt als Spezialist fiir Abfall-
management, Umweltmanagement sowie Entsorgungssysteme fiir das Bauwesen und zahlt zahl-
reiche nationale und internationale Unternehmen zu seinen Kunden. Seit 2011 ist Bernhard Ra-
dinger auch als selbststdndiger Unternehmensberater tétig. Nach einer Fachausbildung im Bau-
gewerbe war er von 2004 bis Mérz 2011 bei der HABAU Hoch- und Tiefbaugesellschaft m.b.H.
als Labor- und Werksleiter, sowie als Konzernabteilungsleiter fiir Abfall- und Umweltmanag-
ment beschiftigt und wurde in weiterer Folge zum Mitglied des Aufsichtsrates gewihlt (bis
Mirz 2011).

5.1.1 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Emittentin ist die TiH GmbH, eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach Osterreichi-
schem Recht. Eine kommerzielle Bezeichnung der TiH GmbH hat sich aufgrund des erst ge-
planten Neueintritts in den niederdsterreichischen Immobilienmarkt noch nicht entwickelt. Die
Emittentin beabsichtigt, neben TiH GmbH auch die kommerziellen Namen "TiH" und "Trust in
Homes" am Markt zu etablieren.

5.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die TiH GmbH mit Sitz in der politischen Gemeinde Amstetten und der Geschdftsanschrift
Wienerstral3e 26, 3300 Amstetten, ist im Firmenbuch der Republik Osterreich unter der Regist-
rierungsnummer FN 402576 z eingetragen. Registergericht ist das Landesgericht St. Polten.

5.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Gesellschaft

Die Emittentin wurde am 02.09.2013 gegriindet und am 24.09.2013 im Firmenbuch eingetra-
gen. Die Emittentin wurde gemiB Punkt Fiinftens Absatz 1 ihrer Satzung auf unbestimmte Zeit
errichtet.

5.1.4 Sitz und Rechtsform der Emittentin sowie Kontaktinformation

Die TiH GmbH mit Sitz in der politischen Gemeinde Amstetten und der Geschéftsanschrift
WienerstraBe 26, 3300 Amstetten, ist im Firmenbuch der Republik Osterreich unter der Regist-
rierungsnummer FN 402576 z eingetragen. (Die Verlegung des Sitzes der Emittentin von Per-
senbeug nach Amstetten wurde bereits von der Generalversammlung beschlossen, die Eintra-
gung im Firmenbuch wird jedoch erst im Lauf des November 2014 erfolgen. Im Firmenbuch ist
derzeit noch Persenbeug als Sitz und Dr. Hamon-Gasse 2, 3680 Persenbeug als Geschiftsan-
schrift eingetragen.) Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet. Die Emittentin ist telefo-
nisch unter +43-7412-55168 sowie per E-Mail unter kontakt@tih.co.at erreichbar.
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5.1.5 Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschiftstétigkeit der Emittentin

Manuel Roska, Dietmar Helm und Bernhard Radinger haben die Emittentin am 02.09.2013 mit
einem zur Hélfte eingezahlten Stammbkapital von EUR 10.000,00 gegriindet. Die Emittentin
wurde am 24.09.2013 in das Firmenbuch eingetragen, wobei Alexander Haider einen Ge-
schéftsanteil, der einer Stammeinlage von EUR 7.000,00 entspricht und Manuel Roska, Dietmar
Helm und Bernhard Radinger jeweils einen Geschéftsanteil, der einer Stammeinlage von
1.000,00 entspricht, iibernommen hatten. Alle Geschéftsanteile waren im Zeitpunkt der Griin-
dung jeweils zur Halfte einbezahlt.

Der Geschiftsanteil von Alexander Haider in der Héhe von EUR 7.000,00 wurde mit Abtre-
tungsvertrag vom 16.12.2013 im Ausmal} von jeweils EUR 2.330,00 an Manuel Roska und
Dietmar Helm sowie im Ausmall von EUR 2.340,00 an Bernhard Radinger iibertragen. Weiters
haben die Gesellschafter in der Generalversammlung der Gesellschaft vom 21.03.2014 eine Ka-
pitalerhdhung auf EUR 35.000,00 beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt nun-
mehr EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern zur Génze einbezahlt wurde.

Die Emittentin hat bisher keine ordentliche Geschéftstétigkeit aufgenommen.
5.2 Investitionen

5.2.1 Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem Datum der Verdffentlichung des letz-
ten Jahresabschlusses

Seit der Verdffentlichung des letzten Jahresabschlusses zum 31.12.2013 (Rumpfgeschiftsjahr)
hat die Emittentin keine Investition getétigt.

Die Emittentin ist zwar bereits in erste Gespriche mit potenziellen Verkaufsinteressenten getre-
ten und hat Liegenschaftsbesichtigungen in der Region Amstetten und Umgebung (3262 Wang,
3322 Viehdorf, 3691 Nochling und 3240 Mank) durchgefiihrt, jedoch bisher keine Investition
getétigt und sich auch zu keiner Investition verpflichtet.

5.2.2 Angaben tiiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen, die bereits fest beschlossen sind
Derzeit sind noch keine kiinftigen Investitionen fest beschlossen.

Die Emittentin beabsichtigt, unmittelbar nach Billigung dieses Prospekts die Teilschuldver-
schreibungen Offentlich anzubieten. Erst wenn eine entsprechende Anzahl von Anlegern die
Teilschuldverschreibungen gezeichnet haben und der Emittentin die entsprechenden Mittel zu-
geflossen sind, wird die Emittentin in der Lage sein, die ordentliche Geschéftstatigkeit aufzu-
nehmen.

Die Emittentin rechnet damit, dass im Jahr 2014 keine oder zumindest keine groferen Immobi-
lienprojekte realisiert werden kdnnen.

Bis zum Ende des Geschéftsjahres 2015 hat die Emittentin den Kauf und die Entwicklung von
bis zu 10 Eigentumswohnungen im Raum Niederdsterreich geplant. Der Erwerb und die Ent-
wicklung dieser Objekte wird auf Basis einer ersten Investitionsplanung der Emittentin ein In-
vestitionsvolumen von ca. EUR 800.000,00 (Euro achthunderttausend) erfordern.
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Fiir die Geschiftsjahre 2016 und 2017 ist die Umsetzung erster Neubauprojekte geplant. Diese
werden von der Emittentin mit einem voraussichtlichen Investitionsvolumen von etwa
EUR 2.000.000,00 (Euro zwei Millionen) im Geschiftsjahr 2016 und EUR 4.000.000,00 (Euro
vier Millionen) im Geschéftsjahr 2017 veranschlagt.

Ob die von der Emittentin geplanten Immobilienprojekte innerhalb der oben genannten Zeit-
rdume tatsdchlich verwirklicht werden, wird mafigeblich vom Erfolg der Emission der Teil-
schuldverschreibungen abhéngen.

5.2.3 Angaben iiber Finanzierungsquellen fiir kiinftige Investitionen

Investitionen der Emittentin werden im Wesentlichen aus dem Bruttoemissionserlos der Emissi-
on in der Hohe von bis zu EUR 10.000.000,00 sowie nach Aufnahme der Geschéftstatigkeit aus
dem Cashflow der laufenden Geschéftstétigkeit, aus Gesellschafterzuschiissen oder Gesellschaf-
terdarlehen sowie der projektspezifischen Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1 Haupttiitigkeitsbereiche

6.1.1 Beschreibung der Haupttdtigkeit der Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt, im Bereich der Immobilienentwicklung und Immobilienverwertung
tatig zu werden. Die Geschiftstitigkeit der Immobilienentwicklung besteht im Wesentlichen
darin, Immobilien zu erwerben, diese Immobilien zu entwickeln und in der Folge zu verduBern.
Das Geschiftsmodell der Emittentin wird daher im Wesentlichen aus dem Ankauf, der Renovie-
rung und Aufbereitung von Liegenschaften, Liegenschaftsanteilen, Wohnungen und Geschéfts-
raumlichkeiten sowie dem anschlieBenden Verkauf und/oder die Vermietung dieser Immobilien
bestehen. Zusétzlich liberlegt die Emittentin auch im Bereich der Haus- und Liegenschaftsver-
waltung titig zu werden.

Geografisch beabsichtigt die Emittentin im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit sich insbesondere auf
den Immobilienmarkt in der nach Westen und/oder nach Siiden ausgerichteten Peripherie des
Bundeslandes Wien, insbesondere in Niederdsterreich, zu konzentrieren. Je nachdem, wie rasch
und in welchem Umfang das Geschéftsmodell der Emittentin umgesetzt werden kann, wird fiir
die Zukunft, allerdings erst in einigen Jahren, erwogen, auch in andere Markte, wie etwa ganz
Osterreich, zu expandieren.

Die Emittentin wird daher insbesondere in der Anfangsphase der Geschéiftstitigkeit ausschlief3-
lich im Bundesland Niederosterreich titig werden. Auch im Falle einer Expansion in andere
geografische Mirkte (wie etwa ganz Osterreich) wird der Schwerpunkt der Geschiftstitigkeit
der Emittentin weiterhin im Bundesland Niederdsterreich liegen.

Die Emittentin geht davon aus, dass insbesondere im ldndlichen Bereich Niederdsterreichs ho-
hes Entwicklungspotenzial und die Erreichung einer im Vergleich zu anderen Regionen Oster-
reichs hohe Rendite moglich ist. Eine den Erwartungen der Emittentin entsprechende Rendite
wiére nach Ansicht der Emittentin in groBen Ballungszentren, wie etwa in den Landeshauptstid-
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ten St. Polten, Graz, Linz oder Salzburg, sowie in der Bundeshauptstadt Wien, bei der derzeiti-
gen und nach Ansicht der Emittentin auch zukiinftigen Marktlage nicht erreichbar.

Kiinftige Geschiiftsfelder der Emittentin (Segmente)

Der Titigkeitsbereich der Emittentin kann im Wesentlichen in vier Geschéftsfelder eingeteilt
werden:

- Segment 1: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten von Immo-
bilienobjekten im Eigenbestand.

- Segment 2: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsorgewohnung
oder an Eigennutzer.

- Segment 3: Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Wohnungseigen-
tumsobjekten und Geschiftslokalen und anschliefende Verwertung oder langfristiges
Halten der Immobilienobjekte im Eigenbestand.

- Segment 4: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen von Immo-
bilienbeteiligungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die Immobilien halten
und entwickeln).

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten von Immobilienobjekten
im Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment im mittleren und unteren Preissegment tatig zu
werden, diese Immobilien zu entwickeln und anschlieBend zu vermieten und langfristig im Im-
mobilienportfolio zu halten.

Die Emittentin strebt daher in einem ersten Schritt bevorzugt den Erwerb von Wohnungen im
unteren und mittleren Preissegment mit einem Flachenausmal} zwischen 30 und 70 Quadratme-
ter an. Im Bereich der Entwicklung von Geschiftsraumlichkeiten wird sich die Emittentin am
Wohnungseigentumsmarkt orientieren und in maB3geschneiderte Entwicklungsprojekte investie-
ren. Abhédngig vom konkreten Potenzial der jeweiligen Immobilie werden auch Wohnungsei-
gentumsobjekte im hoheren Preissegment erworben und entwickelt.

Die Ankaufsentscheidung von Immobilienobjekten wird von der Emittentin stets auf Basis eines
Bewertungsgutachtens und der zu erwartenden Rendite entschieden werden.

Die Emittentin beabsichtigt, als Kunden im Bereich der Vermietung von Wohnungseigentums-
objekten iiberwiegend alleinstehende Personen (Einpersonenhaushalte), junge Familien oder
Studenten anzusprechen, insbesondere also eine Zielgruppe, fiir die ein kostengiinstiges Immo-
bilienobjekt ein maBgebliches Kriterium fiir den Abschluss eines Mietvertrages darstellt.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsorgewohnung oder an Eigen-
nutzer

Die Geschiftstétigkeit der Emittentin in diesem Segment besteht darin, Anlageobjekte (Woh-

nungen oder Geschiftsrdumlichkeiten) zu erwerben, zu entwickeln und anschlieBend weiter zu
verduBern.
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Sofern sich die Immobilie auf Basis des jeweiligen Bewertungsgutachtens als Anlageobjekt pri-
vate oder institutionelle Investoren oder als Eigentumswohnung fiir Interessenten eignet, wird
die Emittentin versuchen, diese gewinnbringend zu verdullern. Dies wird von der Emittentin
insbesondere auch aus Griinden einer dynamischen Entwicklung ihres zukiinftigen Immobilien-
portfolios angestrebt.

Zwischen dem Ankauf und der Entwicklung der Immobilie sowie dem Verkauf als Anlage- oder
Eigentumswohnung erzielt die Emittentin auch Gewinne aus der zwischenzeitlichen Vermie-
tung des jeweiligen Objekts.

Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Wohnungseigentumsobjekten und
Geschiiftslokalen und anschlieBende Verwertung oder langfristiges Halten der Objekte im
Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt, neben der klassischen Immobilienentwicklung in den Segmenten 1
und 2 zusétzlich auch im Neubau von Wohnungseigentumsobjekten und Geschaftsraumlichkei-
ten tdtig zu sein.

Im Rahmen des Neubaus von Wohnungseigentumsobjekten und Geschéftslokalen strebt die
Emittentin das Prinzip der Vorverwertung an, wonach Neubauobjekte erst bei Erreichen einer
jeweils zu definierenden Schwelle der vor Baubeginn erfolgten Verwertung (in der Regel zwi-
schen 10% und 30%) realisiert werden.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen von Immobilienbeteili-
gungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die Immobilien halten und entwickeln)

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment Ertrédge durch den Verkauf von Liegenschaften
oder Liegenschaftsanteilen an Immobiliengesellschaften und durch Mieteinnahmen wéhrend der
Zeit zwischen Ankauf und Verkauf sowie das Entgelt fiir die Ubernahme des Projektmanage-
ments fiir die Beteiligungsgesellschaft fiir die Beteiligungsdauer zu erzielen.

Durch dieses Geschéftssegment werden auch Anlegern Investitionsmoglichkeiten geboten, die
Kapital fiir den Kauf einer Wohnung oder eines Geschéftslokals nicht zur Verfiigung haben
(etwa Kleinanleger) oder ihr Anlageportfolio durch Aufnahme von Anteilen an einer Beteili-
gungsgesellschaft und die damit verbundene Risikostreuung ergidnzen mochten.

6.1.2 Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Nicht anwendbar, weil die Emittentin noch keine ordentliche Geschéftstitigkeit aufgenommen
hat.

Nach Aufnahme der Geschiftstétigkeit beabsichtigt die Emittentin, im Bereich der Immobilien-
entwicklung und Immobilienverwertung titig zu werden.

6.2 Wichtigste Mirkte
Geografischer Markt

Im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit beabsichtigt die Emittentin sich insbesondere auf den Immobi-
lienmarkt in der nach Westen und Siiden ausgerichteten Peripherie des Bundeslandes Wien zu
fokussieren, insbesondere in Niederosterreich. Die Emittentin nimmt an, dass in dieser Region
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hoher Wohnbedarf besteht und die Nachfrage das Angebot iibersteigt, sodass aus diesem Grund
in diesen Regionen Ertrage erzielbar sind, die iiber jenen liegen, die etwa in Landeshauptstiadten
erzielbar sind.

Insbesondere in der Anfangsphase der Geschéftstitigkeit, somit voraussichtlich in den ersten ein
bis zwei Jahren der Geschéftstitigkeit, wird sich die Emittentin jedoch ausschlieBlich auf das
Bundesland Niederosterreich konzentrieren, um auf dem Immobilienmarkt {iberhaupt Ful3 zu
fassen und etwaige Expansionspldne vorbereiten zu konnen. Auch im Falle einer etwaigen Ex-
pansion in andere Mirkte, wie etwa ganz Osterreich, wird der Schwerpunkt der Geschéftstitig-
keit der Emittentin weiter im Bundesland Niederosterreich liegen.

Markt nach Art der Titigkeit

Die Emittentin wird bevorzugt Wohnungsobjekte im unteren und mittleren Preissegment mit
einem Flachenausmall zwischen 30 und 70 Quadratmeter abdecken. Im Bereich der Entwick-
lung von Geschéftsrdumlichkeiten wird sich die Emittentin verbundenen am Wohnungseigen-
tumsmarkt orientieren und in maB3geschneiderte Entwicklungsprojekte investieren.

Abhingig vom konkreten Potential der jeweiligen Immobilie werden natiirlich auch Wohnungs-
eigentumsobjekte im hoheren Preissegment erworben, entwickelt und gewinnbringend genutzt.

6.3 Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zur Wettbewerbsposition
Nicht anwendbar, weil es nach dem Wissen der Emittentin keine publizierten Statistiken fiir
Unternehmen gibt, die sich auf die Immobilienentwicklung und Immobilienverwertung in der

von der Emittentin geplanten Weise insbesondere im Bundesland Niederdsterreich spezialisiert
haben.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR
7.1 Allgemeines
Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen nicht Teil einer {ibergeordneten Gruppe. Auch ist

die Emittentin weder direkt noch indirekt an anderen Gesellschaften (Tochter- oder Enkelgesell-
schaften) als Holding beteiligt. Auch ist die Emittentin an keinen Projektgesellschaften beteiligt.

8. TRENDINFORMATIONEN

8.1 Erkliarung hinsichtlich wesentlich nachteiliger Verinderungen in den Aussichten der
Emittentin

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2013

(Rumpfgeschiftsjahr) sowie dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 24.03.2014 sind
keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.
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8.2 Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille, die vo-
raussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschiiftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften.

Nach Einschétzung der Geschéftsfiihrung der Emittentin hélt die wirtschaftlich unsichere Lage
auf dem niederdsterreichischen Immobilienmarkt auch im Jahr 2014 an.

9. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Es werden weder Gewinnprognosen noch Gewinnschitzungen abgegeben.

10. VERWALTUNGS- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
10.1 Namen und Geschéftsadressen der Geschéftsfiihrung

Gemil Punkt 7. des Gesellschaftsvertrages der Emittentin hat die Emittentin einen oder mehre-
re Geschiftsfiihrer. Jeder Geschéftsfiihrer vertritt selbststandig, sofern nicht durch Generalsver-
sammlungs- oder schriftlichen Gesellschafterbeschluss eine andere Vertretungsbefugnis festge-
legt wird. Eine solcher die Vertretungsbefugnis abweichend regelnder Generalsversammlungs-
oder schriftlicher Gesellschafterbeschluss wurde bisher nicht gefasst.

Zum einzelvertretungsbefugten Geschiftsfiihrer wurde gemafl Punkt Fiinftens Absatz 3 der Sat-
zung Herr Dietmar Helm, geboren am 11.08.1977, wohnhaft in Ahorngasse 7, 3691 Nochling,
bestellt. Der Geschiftsfiihrer der Emittentin ist auch unter der Geschéftsadresse der Emittentin
(Wiener Strafle 26, 3300 Amstetten) erreichbar.

Die Emittentin hat keinen Aufsichtsrat.

10.2 Verwaltungs-, Geschiftsfilhrungs- und Aufsichtsorgane sowie oberes Manage-
ment/Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen des Ge-
schéiftsfithrers gegeniiber dem Emittenten sowie seinen privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen.

11. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG
11.1 Priifungsausschuss

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 Abs 1 UGB und nicht
am Kapitalmarkt notiert. Ein Aufsichtsrat ist nicht eingerichtet. Eine verpflichtende Bildung
eines Priifungsausschusses ist nicht gegeben. Auf die Bildung eines freiwilligen Priifungsaus-
schusses wurde bisher verzichtet.
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11.2 Corporate-Governance Regelung

Die Einhaltung der Osterreichischen Corporate Governance Regelungen sind nicht gesetzlich
vorgeschrieben, sondern erlangen nur bei freiwilliger Selbstverpflichtung Geltung. Die Gesell-
schaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 Abs 1 UGB und nicht am Kapital-
markt notiert. Ein Aufsichtsrat ist nicht eingerichtet. Es blieb aus diesem Grund bisher eine 6f-
fentliche Erkldrung seitens der Emittentin aus, sich dem Osterreichischen Corporate Gover-
nance Kodex zu unterwerfen.

Die Emittentin legt unabhingig davon hdchste Prioritit auf Transparenz und Sorgfaltigkeit in
ihrem laufenden Geschéftsgebaren und in der Wahrnehmung ihrer obliegenden Offenlegungs-
pflichten. Auf Grund des angestrebten sehr raschen Wachstums der Organisation und der inter-
nen Strukturen der Emittentin wird zukiinftig ein eigener Compliance-Bereich aufgebaut, der
neben der Implementierung auch die Uberwachung und Einhaltung von Corporate Governance
Regelungen nach dsterreichischen Vorgaben zur Aufgabe haben wird.

12. GESELLSCHAFTER

12.1 Sofern dem Emittenten bekannt, Angabe, ob an dem Emittenten unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, und wer diese Be-
teiligungen hilt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Maflnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Die Gesellschafterstruktur sieht aus wie folgt:

Gesellschafter Geschiftsanteil Anteil in Prozent
(Nominale)

Manuel Roska EUR 11.655,00 33,30%

Dietmar Helm EUR 11.655,00 33,30%

Bernhard Radinger EUR 11.690,00 33,40%

Summe EUR 35.000,00 100,00%

Es wurden keine Maflnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Kontrolle ergriffen, die
iiber die gesetzlich normierten Regelungen hinausgehen.

12.2 Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Aus-
iibung zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Verinderung bei der Kontrolle des

Emittenten fiihren konnte

Nach Kenntnis der Emittentin liegen keine derartigen Vereinbarungen vor.
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13. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ER-
TRAGSLAGE DER EMITTENTIN

13.1 Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen sind dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) zu entnehmen, der diesem Prospekt als Anlage 3 beigefiigt ist.

13.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) liegt in gepriifter
Form vor und ist diesem Prospekt als Anlage 3 beigefiigt.

13.3 Priifung der historischen jihrlichen Finanzinformationen

13.3.1 Erklérung, dass die historischen Finanzinformationen gepriift wurden

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) wurde von der Mau-
rer & Maurer Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GesmbH gepriift und mit einem uneinge-
schrinkten Bestétigungsvermerk versehen.

Ohne den Priifungsvermerk einzuschranken, hat die Maurer & Maurer Wirtschaftspriifung und
Steuerberatung GesmbH darauf hingewiesen, dass die Entwicklung der Gesellschaft vom Erfolg
der beabsichtigten Anleiheemission sowie der Verfiigbarkeit geeigneter Immobilien abhéngig
ist. Ebenso besteht das Risiko, dass die mit der Geschéftstétigkeit oder den Anleihen verbunde-
nen Kosten und Anspriiche der Anleger auf Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals im Falle berechtigter Kiindigungen bei einer negativen Entwicklung des Immobilien-
portfolios bzw des daraus generierten Cash-Flow nicht (rechtzeitig) gedeckt bzw befriedigt
werden konnen.

13.3.2 Sonstige von den Abschlusspriifern gepriifte Informationen

Nicht anwendbar.

13.3.3 Finanzdaten, die nicht dem gepriiften Jahresabschluss entnommen wurden

Die Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014, die diesem Prospekt als Anlage 4
beigefiigt sind, und an anderen Stellen in diesem Prospekt zitiert sind, sind nicht gepriift.

13.4 Alter der jiingsten Finanzinformationen

Die jiingsten Finanzinformationen sind dem Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2013
(Rumpfgeschiftsjahr) entnommen.

13.5 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Die Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.06.2014, die diesem Prospekt als Anlage 4
beigefiigt sind, und an anderen Stellen in diesem Prospekt zitiert sind, sind nicht gepriift.

13.6 Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist in keine Gerichts- oder Schiedsverfahren involviert.
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Der Geschiftsfiihrer der Emittentin wurde im Zusammenhang mit dem Verdacht eines Versto-
Bes gegen die Prospektpflicht gemdl § 15 KMG im August 2014 einvernommen, das Strafver-
fahren wurde jedoch rechtskriftig eingestellt, weil weder ein Vorsatz (subjektive Tatseite) noch
eine Tathandlung (objektive Tatseite) erwiesen wurden.

13.7 Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage des Emittenten

Seit dem Datum der Verdffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2013
(Rumpfgeschiftsjahr) sowie dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 24.03.2014 sind
die folgenden wesentlichen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten: die
Gesellschafter haben in der Generalversammlung der Gesellschaft vom 21.03.2014 eine Kapi-

talerhohung auf EUR 35.000,00 beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt nun-
mehr EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern zur Géanze einbezahlt wurde.

14. ZUSATZLICHE ANGABEN
14.1 Grundkapital, Geschéiftsanteile

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern zur
Ginze einbezahlt wurde.

Die Gesellschafterstruktur sieht aus wie folgt:

Gesellschafter Geschiftsanteil Anteil in Prozent
(Nominale)

Manuel Roska EUR 11.655,00 33,30%

Dietmar Helm EUR 11.655,00 33,30%

Bernhard Radinger EUR 11.690,00 33,40%

Summe EUR 35.000,00 100,00%

Gemil Punkt 11. des Gesellschaftsvertrages der Emittentin sind die Geschéftsanteile teilbar und
iibertragbar.

14.2 Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft
Die Emittentin ist zu FN 402576 z im Firmenbuch eingetragen. Das zustindige Registergericht

ist das Landesgericht St. Polten. Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in Punkt 3. des
Gesellschaftsvertrags der Emittentin enthalten und lautet:

o Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die VerduBerung sowie die Vermie-
tung und Verpachtung von Liegenschaften, Liegenschaftsanteilen, Wohnungen und Ge-
schéftsrdumlichkeiten.

o AuBerdem ist die Gesellschaft zu allen Geschiften und MaBinahmen berechtigt, die zur

Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig und niitzlich erscheinen.
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15. WICHTIGE VERTRAGE

Die in der Bilanz der Emittentin zum 31.12.2013 (Rumpfgeschéftsjahr) mit einem Betrag von
EUR 5.081,25 ausgewiesenen Verbindlichkeiten der Emittentin stellen Darlehen von drei an der
Geschiftstétigkeit der Emittentin interessierten potenziellen Anlegern dar. Die Darlehensvertré-
ge wurden miindlich abgeschlossen.

Die Emittentin hat von diesen drei potentiellen Anlegern EUR 1.018,75, EUR 2.037,50 sowie

EUR 2.025,00 aus dem Titel des Darlehensvertrages angenommen.

Die Darlehensbetridge werden in erster Linie zur Vorbereitung der Geschéftstétigkeit der Emit-
tentin und der erfolgreichen Platzierung gegensténdlicher Anleihe dienen, an welcher die ge-

nannten Darlehensgeber maf3geblich interessiert sind.

16. ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Es werden keine Angaben von Dritter Seite gemacht.

17. EINSEHBARE DOKUMENTE

Am Geschiftssitz der Emittentin (WienerstraBe 26, 3300 Amstetten) konnen zu den {iblichen

Geschiftszeiten folgende Dokumente kostenlos eingesehen bzw. abgerufen werden:

Anleihebedingungen

Allgemeine Geschiftsbedingungen
Gesellschaftsvertrag

Jahresabschluss zum 31.12.2013
Zwischeninformationen zum 30.06.2014

Prospekt

Diese Unterlagen sind auch auf der Internetseite der Emittentin unter "www.tih.co.at", Untersei-
te "Investieren" abrufbar.
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TEIL 2: WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR SCHULDTITEL
2. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Es wird auf die Ausfithrungen in Teil 1., Kapitel 1. dieses Prospekts verwiesen.

3. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Ausfithrungen auf Seite 29 dieses Prospekts verwiesen.

4. WICHTIGE ANGABEN
4.1 Interessen von Personen, die an der Emission beteiligt sind

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusétzliche Finanzmittel aufzunehmen, um
diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufiihren.

Die S.S.LF. Blue Rock Financial Services S. A. hat das Interesse, durch die Ubernahme der Po-
sition als Zahlstelle entsprechende Einnahmen zu generieren.

Die Emittentin trégt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 2 % des Emissionsvolumens
geschitzt werden.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.
4.2 Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlos der Emission bis zu
EUR 10.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin tragt die Gesamtkosten der Emission, die mit
rund 2% des Emissionsvolumens geschitzt werden. Daher nimmt die Emittentin an, dass der
Nettoemissionserlos der Emission bis zu EUR 9.800.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos aus der Emission der Teilschuldverschreibungen fiir die
Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit, somit den Erwerb und die Entwicklung von Liegenschaften
zu verwenden.

5. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSEN-
DEN WERTPAPIERE

5.1 Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden Wertpapiere, einschlief-
lich der ISIN

Die TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 wird von der Emittentin in Form eines 6ffentli-
chen Angebots in Osterreich begeben. Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000,00 ist durch bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichran-
gige Teilschuldverschreibungen mit einem Nennwert von jeweils EUR 1.000,00 verbrieft.
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Die ISIN lautet ATO0O00A10B73.

Die Emittentin beabsichtigt, nicht unmittelbar nach der Billigung dieses Prospekts, jedoch in-
nerhalb einiger Monate nach Billigung dieses Prospekts, entweder einen Antrag auf Zulassung
der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen
Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) oder einen Antrag auf Einbeziehung in ein multilaterales
Handelssystem in der Europdischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) zu stellen, jedoch
wird keine Zusicherung abgegeben, dass eine solche Zulassung oder eine solche Einbezichung
auch tatsachlich erfolgen wird

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.04.2014 (einschlieBlich) und ist un-
begrenzt (Perpetual Bond).

5.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Teilschuldverschreibungen werden nach osterreichischem Recht begeben. Erfiillungsort ist
Wien.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit diesen
Anleihebedingungen (einschliefSlich allfdlliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit aulerver-
traglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder
mit diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das fiir Handelssachen jeweils zustéindige Gericht
mit der ortlichen Zustandigkeit fiir Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zusténdig.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit diesen Anleihebedingungen (einschlieBlich allfdlliger Streitigkeiten im Zusam-
menhang mit au3ervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit
der Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach
Wabhl des Verbrauchers das sachlich und 6rtlich zustindige Gericht am Wohnsitz des Verbrau-
chers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen
zustindiges Gericht zustéindig. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschriankt nicht das gesetzliche
Recht der Anleihegldubiger (insbesondere Verbraucher), Verfahren vor einem anderen gesetz-
lich zustdndigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlie3t die Einleitung von Verfahren an
einem oder mehreren Gerichtsstinden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichts-
stand aus (gleichgiiltig, ob diese gleichzeitig gefiihrt werden oder nicht), falls und soweit dies
rechtlich zuldssig ist.

Ist nach den Bestimmungen des KuratorenG fiir die Anleiheglaubiger ein Kurator zu bestellen,
konnen Rechtsstreitigkeiten durch oder gegen den Kurator nur vor jenem Landesgericht ausge-
tragen werden, das den Kurator bestellt hat. Das ist nach § 2 KuratorenG aufgrund des Sitzes
der Emittentin derzeit das Landesgericht St. Polten.

5.3 Inhaberpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um auf den Inhaber lautende (in einer Sammelurkunde,
gemal § 24 lit b Depotgesetz verbriefte) Anleihen.

Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils zur Ginze in einer Sammelurkunde (§ 24 lit b)
Depotgesetz, BGBI Nr 424/1969 idgF), die die firmenméaBige Zeichnung der Emittentin tragt
(die "Sammelurkunde), verbrieft. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung und Ausfolgung von
Anleihen besteht nicht. Den Inhabern der Anleihen stehen Miteigentumsanteile an der Sam-
melurkunde zu, die in Osterreich ausschlieBlich gemiB den allgemeinen Geschiftsbedingungen
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der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank und aufer-
halb Osterreichs gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euro-
clear Bank S.A./N.V. Briissel, Belgien, (alle gemeinsam auch die "Clearingsysteme") iibertra-
gen werden konnen.

5.4 Wihrung der Wertpapieremission
Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.
5.5 Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen stehen untereinander im Rang gleich und gehen im Fall der Li-
quidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens allen anderen be-
stehenden und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang nach,
soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Im Fall der Liquida-
tion, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens gehen die Verbindlichkei-
ten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen im Rang den Anspriichen aller nicht
nachrangigen und nachrangigen Glaubiger nach, so dass Zahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller nicht nachrangigen und nachran-
gigen Glaubiger gegen die Emittentin nicht zuerst vollstdndig erfiillt sind.

5.6 Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Inhaber der Anleihen haben das Recht auf Zahlung der gemiB3 den Anleihebedingungen
vorgesehenen Zinszahlungen. Ferner haben die Inhaber der Anleihen das Recht auf Riickzah-
lung zum Nennwert der Anleihen, sofern die Anleihen gemif3 den Bestimmungen der Anlei-
hebedingungen gekiindigt werden.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik Osterreich erlassen oder geschaf-
fen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge Steu-
ern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von
Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der Quelle
anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrage gemall Punkt 8. der Anleihebe-
dingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, mittels Brief an die Zahlstelle mit einer Kiindigungsfrist von min-
destens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen
zu kiindigen, wobei eine solche Kiindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigung bei der
Zahlstelle wirksam wird, sofern die Kiindigung mittels Bekanntmachung geméf Punkt 13. der
Anleihebedingungen erfolgt. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung
festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibung zu kiindigen und deren
sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufge-

laufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Fillig-
keitstag zahlt;
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b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den
Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung ldnger als 30 Tage fortdauert;

c) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Emittentin beantragt
wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen
60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden
Vermdgens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen
wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstétigkeit ganz oder liberwiegend ein-
stellt oder wesentliche Teile ihres Vermogens verduBert oder anderweitig abgibt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass von der Emittentin gemdf3 den Anleihebedingungen
Zinsen nur dann ausbezahlt werden miissen, wenn (i) eine Dividende (Ausschiittung eines Bi-
lanzgewinns) oder eine andere Ausschiittung an die Gesellschafter beschlossen wird oder (ii)
andere Nachrangige Verbindlichkeiten oder Gesellschafterdarlehen (wie nachstehend definiert)
getilgt werden oder (iii) Zinsen auf Gesellschafterdarlehen gezahlt werden. "Nachrangige
Verbindlichkeiten" und "Gesellschafterdarlehen" im Sinne dieser Bestimmung sind solche,
deren Tilgung oder Zinszahlung durch die Emittentin einer Zustimmung durch die Generalver-
sammlung der Emittentin bediirfen.

Da es sich bei der Anleihe um einen sog "Perpetual Bond" handelt, wird — auler im Fall der
Kiindigung — das Kapital niemals zuriickbezahlt.

Des Weiteren wird auf die Punkte 8. und 9. der Anleihebedingungen, welche diesem Prospekt
als Anlage 1 beigefiigt sind, verwiesen.

5.7 Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.04.2014 mit jahrlich 5,00 % vom Nennbetrag ver-
zinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 01.04. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein Zinszah-
lungstag), erstmals am 01.04.2015. Die Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieSlich) und den Zeitraum von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3-
lich).

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemdll ICMA-Regelung berechnet. Die
Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der Grundlage
der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatsdchliche Anzahl
von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch fiir den Fall der Ausgabe von Teilschuldver-
schreibungen nach dem Valutatag.

Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei Filligkeit in Eu-
ro zu zahlen. Die Zahlung von Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, iiber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearingsysteme oder
nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen depotfithrende Stelle. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlungen aus den
Teilschuldverschreibungen an die Zahlstelle oder deren Order in Hohe der geleisteten Zahlung
von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegeniiber den Anleiheglédubigern befreit, sofern die
Zahlungen jeweils an die Anleihegldubiger weitergeleitet wurden.

Eine Zahlung aus den Teilschuldverschreibungen ist rechtzeitig, wenn sie am Félligkeitstag auf
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dem Bankkonto des jeweiligen Anleihegldubigers einlangt. Sollte ein Riickzahlungstermin, Ku-
pontermin oder sonstiger sich im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergeben-
der Zahlungstermin auf einen Tag fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so haben die Anleihegldu-
biger erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.
Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Verspatung zu verlangen.

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjéhren nach drei Jahren, Anspriiche auf die Zahlung
von Kapital verjéhren nach dreiflig Jahren ab Félligkeit.

5.8 Filligkeitstermin und Vereinbarung fiir die Tilgung einschliefllich der Riickzahlungs-
verfahren

Bei den Anleihen handelt sich um einen sogenannten "Perpetual Bond", somit um eine Ewige
Anleihe" und das eingesetzte Kapital wird somit — auer im Fall der Kiindigung — nie fallig und
zuriickgezahlt.

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwiértig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behordlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in der Republik Osterreich oder
einer ihrer Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern
auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die "Steuern"), zu leisten,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen
Fall hat die Emittentin, sofern nicht einer der in Punkt 8.2 der Anleihebedingungen genannten
Ausnahmetatbestinde vorliegt, zusitzliche Betrige (die "Zusitzlichen Betrdge") derart zu leis-
ten, dass die den Anleihegldubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach dem Einbehalt oder Abzug
der Steuern jeweils den Betrdgen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten hit-
ten.

5.9 Angabe der Rendite
Die Emittentin stellt Anlegern keine Kosten in Rechnung.

Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen und dem Zeit-
punkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleger eine Anleihe wihrend eines Zinsjahrs, so berechnet
sich die Rendite nach der folgenden Formel: Rendite = Nominalbetrag multipliziert mit dem
Zinssatz (5,00%), dividiert durch die tatséchliche Anzahl an Tagen in einem Zinsjahr, multipli-
ziert mit der tatséchlichen Anzahl jener Tage, wihrend der ein Anleger die Teilschuldverschrei-
bungen gehalten hat. Hilt ein Anleger die Teilschuldverschreibungen durchgehend wihrend
eines ganzen Zinsjahres, so betrdgt die Rendite 5,00% p.a. Dies jedoch unter dem Vorbehalt,
dass die Emittentin nicht verpflichtet ist, Zinsen zu zahlen. Werden fiir ein Zinsjahr keine Zin-
sen bezahlt, betrdgt die Rendite Null. Etwaige Provisionen oder Depotgebiihren von Kreditinsti-
tuten sowie Steuern wurden in dieser Berechnung nicht beriicksichtigt.

5.10 Vertretung der Inhaber der Anleihen
Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der Inhaber von Teil-
schuldverschreibungen. In bestimmten Féllen kann zur Vertretung der Gléubiger von Gericht

ein gemeinsamer Kurator gemaf3 dem Kuratorengesetz, RGBI 1874/49 bestellt werden.

Die Zahlstelle handelt nicht als Treuhédnderin oder in dhnlicher Eigenschaft fiir die Anleihegléu-
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biger.

5.11 Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen und Billigungen die die Grundlage fiir die
erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Emission bilden

Grundlage fiir die Begebung der gegenstéindlichen Anleihe ist ein Generalversammlungsbe-
schluss der Emittentin vom 31.03.2014. Weitere Grundlagen fiir die Begebung der gegenstind-
lichen Anleihe bestehen nicht.

5.12 Erwarteter Emissionstermin

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremission begeben, das bedeutet, dass die Emit-
tentin standig Teilschuldverschreibungen ausgeben wird. Die Teilschuldverschreibungen waren
erstmals am 01.04.2014 zahlbar, danach jeweils am 01. eines jeden Monats.

5.13 Ubertragbarkeit der Anleihen

Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkun-
de zu, die in Osterreich ausschlieBlich gemiB den allgemeinen Geschiftsbedingungen der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank und auBerhalb Os-
terreichs gemél den Vorschriften der Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear
Bank S.A./N.V. Briissel, Belgien, (alle gemeinsam auch die "Clearingsysteme'') iibertragen
werden konnen.

Die Teilschuldverschreibungen sind frei iibertragbar.
5.14 Steuern
Einbehalt von Steuern gemifl den Anleihebedingungen

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwiértig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behordlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in der Republik Osterreich oder
einer ihrer Gebietskdrperschaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern
auferlegt, erhoben eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die "Steuern"), zu leisten,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen
Fall hat die Emittentin, sofern nicht einer der nachstehend genannten Ausnahmetatbestdnde vor-
liegt, zusitzliche Betrdge (die "Zusétzlichen Betrige'") derart zu leisten, dass die den Anlei-
heglaubigern zuflieenden Nettobetrdge nach dem Einbehalt oder Abzug der Steuern jeweils
den Betriagen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten hétten.

Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, solche Zusitzlichen Betrége auf Kapital und Zinsen
aufgrund von Steuern zu zahlen, wenn

diese auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle aus Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, oder

ein Anleihegliubiger, der zur Republik Osterreich eine andere aus steuerlicher Sicht relevante
Verbindung hat, als den bloBen Umstand, dass er Anleihegléubiger ist oder dies zum Zeitpunkt
des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, der Abgaben- oder Steuerpflicht unterliegt,
oder
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diese gemiB § 95 EStG in der Republik Osterreich von der kuponauszahlenden Stelle einbehal-
ten werden, oder

diese aufgrund einer Rechtsédnderung zahlbar sind, die spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen oder, wenn dies spéter erfolgt, nach
ordnungsgemafer Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntma-
chung geméf Punkt 13. der Anleihebedingungen wirksam wird, oder

diese nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglédubiger
abgezogen oder einbehalten werden, oder

diese aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder den Steuergesetzen der Republik
Osterreich riickerstattbar wéren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen (EU) an
der Quelle entlastbar wéren, oder

diese aufgrund oder infolge eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik Oster-
reich ist oder einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen internatio-
nalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden, oder

diese von einer Zahlstelle aufgrund der vom Rat der Europédischen Union am 03.06.2003 erlas-
senen Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG des Ra-
tes) oder einer anderen Richtlinie der Européischen Union zur Besteuerung privater Zinsertrage,
die die Beschliisse der ECOFIN-Versammlung vom 27.11.2000 umsetzen, einbehalten oder ab-
gezogen wurden, oder aufgrund von Rechts- und Verwaltungsvorschriften, welche zur Umset-
zung dieser Richtlinien erlassen wurden, oder

diese von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer an-
deren Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union ohne den Einbehalt oder Abzug
hitte vorgenommen werden konnen, oder

ihnen ein Anleihegldubiger nicht unterlége, sofern er zumutbarer Weise Steuerfreiheit oder eine
Steuererstattung oder eine Steuervergiitung hétte erlangen konnen.

Ertragssteuer in Osterreich

Personen mit Wohnsitz und/oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich unterliegen mit ihrem
gesamten Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich ("unbeschriinkte Einkommen-
steuerpflicht"). Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich
haben, werden nur mit bestimmten Inlandseinkiinften besteuert (""beschrinkte Einkommen-
steuerpflicht").

Juristische Personen werden mit ihrem gesamten Welteinkommen in Osterreich besteuert, wenn
sie in Osterreich ihren Sitz und/oder den Ort ihrer Geschiftsleitung haben (""unbeschriinkte
Korperschaftsteuerpflicht'). Andernfalls unterliegen sie nur mit bestimmten Inlandseinkiinf-
ten der Osterreichischen Kdrperschaftsteuer (""beschrinkte Korperschaftsteuerpflicht').

Allgemeines zur steuerlichen Situation in Osterreich

Die dargestellte steuerrechtliche Beurteilung basiert auf der derzeitigen Gesetzeslage, der herr-
schenden Verwaltungspraxis sowie der aktuellen hochstgerichtlichen Rechtsprechung. Zukiinf-
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tige Anderungen der Gesetzeslage (auch mit riickwirkender Geltung), der Rechtsprechung oder
der Verwaltungspraxis konnen nicht ausgeschlossen werden.

Die Folgen aus einer Anderung (auch riickwirkend) der Gesetzeslage, der steuerlichen Verwal-
tungspraxis und der Rechtsprechung sind ausschlieBlich Risiko des Anlegers und von diesem zu
tragen. Eine Haftung fiir den tatséchlichen Eintritt der dargestellten steuerlichen Konsequenzen
kann daher nicht iibernommen werden. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
umfassende Behandlung aller steuerlichen Aspekte, die fiir eine Kauf- oder Verkaufsentschei-
dung hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnen, und geht insbe-
sondere nicht auf die individuellen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers ein. Es
wird empfohlen, dass der Anleger zur Klarung der steuerlichen Grundlagen und Auswirkungen
dieser Veranlagung auf seine individuelle Steuersituation einen steuerlichen Berater seines Ver-
trauens konsultiert.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen ist je nach Typ des Anlegers un-
terschiedlich.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen ist je nach Typ des Anlegers un-
terschiedlich. Im Folgenden wird zwischen natiirlichen Personen und juristischen Personen, die
in Osterreich beschrinkt oder unbeschrinkt steuerpflichtig sind, unterschieden. Auf Sonderfille
wird nicht eingegangen.

Es wird daher potenziellen Kéufern der Teilschuldverschreibungen ausdriicklich empfohlen, vor
dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen die eigenen Berater zu konsultieren und eine eigen-
staindige Beurteilung der steuerlichen Aspekte des Erwerbs, des Haltens, der Verduflerung und
einer allfilligen sonstigen Verfiigung iiber die Teilschuldverschreibungen durchzufiihren. Die
Besteuerung der Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen kann je nach Typ des Investors un-
terschiedlich sein. Im Folgenden kann daher - wie oben erwdhnt - nur eine grundsétzliche Dar-
stellung erfolgen. Die Darstellung geht davon aus, dass die Teilschuldverschreibungen 6ffent-
lich, dh einem in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis, angeboten
werden.

Ertragsteuerliche Rahmenbedingungen in Osterreich

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt ha-
ben, unterliegen mit ihrem gesamten Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (un-
beschrénkte Einkommensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Einkommensteuer in Osterreich (beschriinkte Einkommensteuerpflicht).

Ebenso unterliegen Korperschaften, die in Osterreich ihren Sitz oder den Ort ihrer Geschiiftslei-
tung haben, grundsitzlich mit ihrem gesamten Welteinkommen der Kérperschaftsteuer in Oster-
reich (unbeschriinkte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihren
Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben, unterliegen nur mit bestimmten inléndischen
Einkiinften der K&rperschaftsteuer in Osterreich (beschriinkte Korperschaftsteuerpflicht).

In Osterreich ansdissige Investoren

Grundsitzlich stellen - seit dem Inkrafttreten des BBG 2011 sowie dem Abgabendnderungsge-
setz 2011 - sowohl die laufenden Zinszahlungen als auch realisierte Wertsteigerungen aus der
VerduBlerung, der Einlosung und der sonstigen Abschichtung von Teilschuldverschreibungen
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dar. Bei realisierten Wertsteigerungen ist der Unterschiedsbe-
trag zwischen einerseits dem VerduBerungserlds, dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag
und andererseits den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen, als Einkiinf-
te aus Kapitalvermdgen anzusetzen. Anschaffungsnebenkosten diirfen nicht angesetzt werden,
wenn eine Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 25% erfolgt und das Wirtschaftsgut (dh
die Teilschuldverschreibung) im Privatvermdgen gehalten wird. Sowohl von den laufenden
Zinszahlungen als auch von realisierten Wertsteigerungen werden bei Zufluss iiber eine inldndi-
sche auszahlende oder depotfiihrende Stelle von dieser 25% Kapitalertragsteuer ("KESt") ein-
behalten und an die Finanzbehorde abgefiihrt. Auszahlende Stelle ist bei Einkiinften aus der
Uberlassung von Kapital (laufenden Zinszahlungen) jenes Kreditinstitut bzw die dsterreichische
Niederlassung eines ausliandischen Kreditinstituts, das dem Investor die Kapitalertrage aus den
Teilschuldverschreibungen bei Filligkeit (oder anteilige Kapitalertrdge anlédsslich der Verdufe-
rung der Teilschuldverschreibung) auszahlt oder gutschreibt. Bei Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen ist Abzugsverpflichteter die inléndische depotfiihrende Stelle oder wenn eine
solche nicht vorliegt, die inldndische auszahlende Stelle, soweit es sich bei der depotfiihrenden
Stelle um eine Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder um ein konzernzugehoriges Unter-
nehmen handelt und die auszahlende Stelle in Zusammenarbeit mit der depotfiihrenden Stelle
die Realisierung abwickelt und die Erlose aus realisierten Wertsteigerungen gutschreibt. Der
Abzug der KESt erfolgt grundsétzlich unabhéngig vom Steuerstatus des Investors (beschrank-
te/unbeschrankte Steuerpflicht), sofern die Auszahlung der Ertrége durch eine inldndische aus-
zahlende Stelle erfolgt. Fiir Auszahlungen an bestimmte Investoren kann ein KESt-Abzug un-
terbleiben.

Grundsitzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Teilschuldverschrei-
bungen aus dem Depot des Steuerpflichtigen als VerduBerung. Werden diesbeziiglich bestimmte
Meldepflichten erfiillt, fiihrt dies jedoch nicht in allen Fillen zur Besteuerung. Dariiber hinaus
kommt es bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen ins Ausland (bzw
bei Eintritt eines sonstigen Umstandes, der zu einem Verlust des Osterreichischen Besteuerungs-
rechts fiihrt) zu einer VerduBerungsfiktion (Wegzugsbesteuerung) hinsichtlich der Teilschuld-
verschreibungen. Bei Wegzug in einen anderen Mitgliedstaat der EU oder bestimmte EWR-
Staaten besteht die Moglichkeit eines Steueraufschubs.

Natiirliche Personen

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen
im Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Einkiinften hieraus, zu denen neben den laufen-
den Zinszahlungen auch realisierte Wertsteigerungen aus der VerduBerung, Einlésung oder
sonstigen Abschichtung der Teilschuldverschreibungen zéhlen, der Einkommensteuer. Werden
diese Einkiinfte {iber eine inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt, unter-
liegen sie der KESt im Ausmal} von 25%. Dieser KESt-Abzug entfaltet grundsétzlich Endbe-
steuerungswirkung, das heif}t, dass iiber den Abzug von KESt hinaus keine weitere Erklérungs-
pflicht besteht. Erfolgt die Auszahlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen iiber eine ausléndi-
sche auszahlende Stelle an eine im Inland unbeschriankt steuerpflichtige natiirliche Person, so
unterliegen sdmtliche zugeflossenen Kapitaleinkiinfte beim Investor im Veranlagungsweg der
Einkommensteuer zum besonderen Steuersatz von 25%. Sie sind bei der Berechnung der Ein-
kommensteuer des Investors weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim Einkommen zu
berticksichtigen.

Der Abzug von Aufwendungen oder Werbungskosten, die mit im Privatvermdgen von natiirli-
chen Personen gehaltenen Teilschuldverschreibungen in unmittelbaren wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehen, ist nicht zuléssig.
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Ein Verlustausgleich ist im auBerbetrieblichen Bereich nur eingeschrankt mit gewissen Kapital-
einkiinften mdglich. Durch das BBG 2012 wird per 01.01.2013 eine zwingende Verlustaus-
gleichregelung dergestalt eingefiihrt, wonach die inldndische depotfiihrende Stelle verpflichtet
ist, einen (laufenden) Verlustausgleich nach Maligabe des § 27 Abs 8 EStG sowie § 93 Abs 6
EStG fiir sdmtliche Depots des Steuerpflichtigen durchzufiihren. Fiir den Zeitraum 01.04.2012
bis 31.12.2012 galt eine Sonderbestimmung, wonach die depotfithrende Stelle den Verlustaus-
gleich nachtréglich bis zum 30.04.2013 durchzufiihren hat. Dariiber hinaus sieht das EStG wei-
terhin eine Verlustausgleichsoption im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung des Inves-
tors, etwa fiir Depots bei verschiedenen Kreditinstituten, vor. Ein Verlustvortrag ist im privaten
Bereich nicht moglich.

Halten in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen Teilschuldverschreibun-
gen im Betriebsvermdgen, so unterliegen auch in diesem Fall die Einkiinfte hieraus (dh laufende
Zinszahlungen und realisierte Wertsteigerungen aus der Verduflerung, Einlésung oder sonstigen
Abschichtung der Teilschuldverschreibungen) der Einkommensteuer. Bei Auszahlung {iber eine
inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle kommt es - wie oben beschrieben - zum Ab-
zug der KESt in Hohe von 25%.

Endbesteuerungswirkung entfaltet dieser KESt-Abzug nur hinsichtlich der Einkiinfte aus der
Uberlassung von Kapital (dh der laufenden Zinszahlungen), nicht jedoch fiir die Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen, die in der Einkommensteuererkldrung des Investors angegeben
werden miissen, nichtsdestotrotz aber einem Sondersteuersatz von 25% unterliegen (sofern nicht
ein Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit in der Erzielung von Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten liegt). Werden die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen im Ausland bezogen (ausldandische depotfiihrende bzw. auszahlende Stelle),
dann sind diese Einkiinfte in der Einkommensteuererkldrung des Investors anzugeben und un-
terliegen ebenso dem Sondersteuersatz von 25%. Der Ausgleich von Verlusten ist im betriebli-
chen Bereich insoweit mdglich, als Teilwertabschreibungen sowie Verluste aus der Verdufe-
rung, Einlosung oder sonstigen Abschichtung von Teilschuldverschreibungen vorrangig mit
positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von sondersteuersatzpflichtigen Wirt-
schaftsgiitern im Sinn des § 27 Abs 3 (und 4) EStG sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirt-
schaftsgiiter zu verrechnen sind. Ein verbleibender Verlust kann zur Hilfte mit den iibrigen Ein-
kiinften des Steuerpflichtigen verrechnet werden. Ein verbleibender Uberhang geht in den Ver-
lustvortrag ein.

Ist der Durchschnittssteuersatz des Steuerpflichtigen nach dem progressiven Einkommensteu-
ertarif geringer als 25%, kann der Investor die Regelbesteuerungsoption nach § 27a Abs 5 EStG
ausiiben. In diesem Fall werden sdmtliche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen des Steuerpflichtigen
mit dessen individuellen progressiven Einkommensteuersatz besteuert, die einbehaltene KESt
auf die Einkommensteuer angerechnet und der iibersteigende Betrag riickerstattet. Im Ubrigen
gelten die obigen Ausfiihrungen sinngema0.

Korperschaften

Werden die Teilschuldverschreibungen von einer im Inland unbeschrankt steuerpflichtigen Ka-
pitalgesellschaft gehalten, unterliegen die Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen der
Korperschaftsteuer von 25%.

Inldndische Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen unterliegen einer KESt von 25%, die kei-
ne Endbesteuerungswirkung entfaltet und auf die eigene Korperschaftsteuerschuld der Kapital-
gesellschaft angerechnet wird. Bei Abgabe einer Befreiungserkldrung im Sinne des § 94 Z 5
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EStG durch die empfangende Kapitalgesellschaft unterbleibt der KESt-Abzug bereits an der
Quelle. Fiir Kapitalgesellschaften als Investor gelten die Einschrankungen zum Verlustausgleich
nicht. Ein Verlust aus Einkiinften aus Kapitalvermogen kann auch mit anderen Einkiinften der
Kapitalgesellschaft ausgeglichen werden. Ein Verlustvortrag in spétere Veranlagungszeitraume
ist nach den allgemeinen Bestimmungen zuldssig. Ebenso besteht fiir Kapitalgesellschaften kein
Abzugsverbot fiir Aufwendungen in unmittelbaren wirtschaftlichem Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen.

Osterreichische (nicht gemeinniitzige) Privatstiftungen, die die Voraussetzungen des § 13 Abs 6
KStG erfiillen und die Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unterliegen mit
den laufenden Zinszahlungen als auch mit den realisierten Wertsteigerungen aus der VerdufBe-
rung, Einldsung oder sonstigen Abschichtung der Teilschuldverschreibungen der Zwischenbe-
steuerung von 25%. Dabei gelten grundsétzlich die Ausfiihrungen zur Behandlung von Teil-
schuldverschreibungen im Privatvermégen von natiirlichen Personen sinngemal3. Die Ausfiih-
rungen zum Verlustausgleich gelten mit der Besonderheit, dass dieser im Rahmen der Korper-
schaftsteuererkldrung von der Privatstiftung stets selbst vorzunehmen ist. Die Zwischensteuer-
pflicht entfdllt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendun-
gen an Begiinstigte getétigt werden.

Ubersteigen die KESt-pflichtigen Zuwendungen die zwischensteuerpflichtigen Ertrige ist im
Ausmal des Differenzbetrags eine Gutschrift der Zwischensteuer moglich, sofern eine Deckung
im Evidenzkonto der Privatstiftung gegeben ist.

Nicht in Osterreich ansdssige Investoren

Fiir Investoren, die in Osterreich mangels Wohnsitzes, gewohnlichen Aufenthalts, Sitz oder Ort
der Geschiftsleitung — bzw bei denen die Ertréige nicht einer Betriebsstitte in Osterreich zure-
chenbar sind — nur beschriankt steuerpflichtig sind, unterliegen grundsétzlich gemif § 98 Abs 1
Z 5 EStG nicht der Besteuerung in Osterreich. Der KESt-Abzug entfillt, wenn sich die Teil-
schuldverschreibungen auf dem Depot eines Osterreichischen Kreditinstituts befinden und die
Ausléndereigenschaft der auszahlenden Stelle nachgewiesen oder glaubhaft gemacht wird. Sind
die Ertrdge einer dsterreichischen Betriebsstétte zurechenbar, gelten die Ausfithrungen unter der
Uberschrift "In Osterreich anséssige Investoren" sinngemiB. Im Falle einer auslindischen de-
potfiihrenden und kuponauszahlenden Stelle wird keine Osterreichische Kapitalertragsteuer ein-
behalten. Im Ubrigen sind ertragsteuerliche Konsequenzen im Ausland individuell zu kliren.

EU-Quellensteuer

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer (die "EU-Zinsrichtlinie') vor. Der EU-Quellensteuer unterliegen unter anderem
Zinsen aus Anleihen, die eine Gsterreichische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer,
der eine natiirliche Person ist, mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat (oder in be-
stimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten) zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht. EU-
Quellensteuer ist insbesondere fiir Zinszahlungen auf Teilschuldverschreibungen einzubehalten
und betragt 35%.

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann jedoch dadurch vermieden werden, dass der wirt-
schaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine Bescheinigung gemifl § 10 EU-QuStG seines aus-
landischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizie-
rungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen
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Eigentlimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigen-
tiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird in Osterreich fiir ab dem 01.08.2008 verwirklichte Tat-
bestdnde nicht mehr erhoben. An die Stelle der Erbschafts- und Schenkungssteuer trat mit
01.08.2008 das Schenkungsmeldegesetz. Demnach besteht eine Anzeigepflicht fiir Schenkun-
gen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem korperlichen Vermdgen und immateriellen
Vermogensgegenstinden. Die Meldeverpflichtung besteht dann, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt
in Osterreich hat. Bei juristischen Personen sind der Sitz oder Ort der Geschiftsleitung im In-
land maBigeblich. Von der Anzeigepflicht befreit sind Schenkungen zwischen nahen Angehdri-
gen, wenn der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb eines Jahres EUR 50.000 nicht {iber-
steigt sowie Schenkungen zwischen anderen Personen, wenn der gemeine Wert aller Schenkun-
gen innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht libersteigt. Dar-
iiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen im Sinn des Stiftungseingangssteu-
ergesetzes von der Anzeigepflicht ausgenommen. Die Meldeverpflichtung 16st keine Besteue-
rung der Schenkung in Osterreich aus. Eine vorsitzliche Verletzung der Anzeigepflicht stellt
jedoch eine Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geldstrafe von bis zu 10% des gemei-
nen Wertes des geschenkten Vermdgens geahndet wird.

Dariiber hinaus unterliegen bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder
auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen der Stif-
tungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht besteht, wenn
der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz oder den
gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben. Bei juristischen Personen sind Sitz oder Ort der
Geschiftsleitung im Inland maBigeblich. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen fiir Zuwen-
dungen von Todes wegen, vor allem von Bankeinlagen, 6ffentlich platzierten Anleihen und An-
teilen an in- und ausldndischen Kapitalgesellschaften (wenn der Zuwendende weniger als 1%
am gesamten Nennkapital der Gesellschaft beteiligt war). Der Steuersatz betrdgt grundsitzlich
2,5%, in speziellen Féllen erhoht er sich jedoch auf 25%. Als Bemessungsgrundlage der Stif-
tungseingangssteuer ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abziiglich Schulden
und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermogen stehen, heranzu-
ziehen.

Anleihebedingungen

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind nach den Anleihebe-
dingungen ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwértigen oder zukiinftigen Steu-
ern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Republik Oster-
reich auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetz-
lich vorgeschrieben. Es wird auf Punkt 8. der Anleihebedingungen verwiesen.

Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle
Die Emittentin libernimmt keine Verpflichtung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Vielmehr wird die Kapitalertragsteuer im Fall der Verpflichtung zur Einbehaltung und Abfiih-
rung der Kapitalertragsteuer von der jeweiligen Depotbank einbehalten.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafinahmen
fiir die Antragstellung

5.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Dieses Angebot unterliegt ausschlieBlich den Anleihebedingungen, die diesem Prospekt als An-
lage 1 beigelegt sind.

5.1.2 Gesamtsumme der Emission

Die Anleihe hat einen Gesamtnennwert von bis zu EUR 10.000.000,00 und ist jederzeit auf-
stockbar (wobei im Fall einer Aufstockung unverziiglich ein Nachtrag erstellt, verdffentlicht
und bei der FMA zur Billigung eingereicht werden wird). Die Anleihe ist in bis zu 10.000 Teil-
schuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 eingeteilt.

5.1.3 Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen wihrend deren das Angebot gilt und Beschrei-
bung des Antragsverfahrens

Die Begebung der Teilschuldverschreibung erfolgt als Daueremission. Die Teilschuldverschrei-
bung ist erstmals am 01.04.2014 zahlbar, danach jeweils am O1. eines jeden Monats.

Anleger, die Anleihen zeichnen wollen, miissen ihre Zeichnungsantrige ab dem Erstvalutatag
bei der Emittentin stellen. Die eingelangten Zeichnungsantrdge werden bei der Emittentin ge-
sammelt. Durch die Annahme der Zeichnungsantridge durch die Emittentin kommt ein Vertrag
iiber die Anleihen zustande. Die Teilschuldverschreibung sind jeweils am 01.04. eines jeden
Jahres, oder — wenn sie wéhrend eines Zinsjahres gezeichnet werden — jeweils am 0O1. eines je-
den Monats (jeweils ein "weiterer Valutatag') zahlbar.

5.1.4 Reduzierung der Zeichnungen

Die Zuteilungen erfolgen nach der Reihenfolge des Einlangens der Zeichnungen. Die Zahlung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt erst Zug um Zug gegen Lieferung ab dem Erstvalutatag
oder einem weiteren Valutatag. Grundsétzlich werden Zeichnungsauftrige erfiillt, jedoch behélt
sich die Emittentin das Recht vor, ohne Angabe von Griinden Zeichnungsauftrige zu kiirzen
oder Zeichnungsauftrige nicht anzunehmen.

5.1.5 Mindest- und Hochstbetrag der Zeichnung

Der Mindestbetrag der Zeichnung ergibt sich aus der Stiickelung der Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Abgesehen davon gibt es weder einen Mindest- noch ei-
nen Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils zur Génze in einer Sammelurkunde, die die fir-

menmaéfige Zeichnung der Emittentin trégt, verbrieft. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung und
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Ausfolgung von Teilschuldverschreibungen besteht nicht. Nach Erhalt und Annahme des
Zeichnungsscheines bestitigt die Emittentin dem Anleihegldubiger die Annahme.

Die Zahlungseingénge werden {iiber ein eigens eingerichtetes Treuhandkonto abgewickelt. Der
Treuhdnder liberweist die eingegangenen Betrdge an die Zahlstelle, welche in weiterer Folge
den Nominalbetrag der Sammelurkunde erhdht und im Anschluss daran die Betrdge auf das
Treuhandkonto riickiiberweist. Die Zuweisung des Anteils an der Sammelurkunde an die De-
potbank des Anleihegléubigers erfolgt durch die Emittentin, welche hieriiber die Anleihegléubi-
ger verstindigt.

5.1.7 Offenlegung der Ergebnisse des Angebots

Die Anzahl der zu emittierenden Teilschuldverschreibungen wird ab dem Erstvalutatag, dies
war der 01.04.2014, voraussichtlich am oder um den Ersten eines jeden Monats geméal3 den er-
haltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dem Ergebnis des Angebots
auf der Internetseite der Emittentin "www.tih.co.at" verdffentlicht. Die Zeichner werden zudem
iiber die Vertriebsstellen iiber die Anzahl der ihnen zugeteilten Teilschuldverschreibungen in-
formiert.

Jene verdffentlichungspflichtigen Informationen, welche erst nach Billigung und Verdffentli-
chung des Prospekts zur Verfiigung stehen und die geeignet sind, die Bewertung der Anleihe zu
beeinflussen, werden geméll § 10 Abs 3 KMG durch Bekanntgabe in im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung, Hinterlegung bei der OeKB sowie auf der Internetseite der Emittentin veroffentlicht.
5.1.8 Vorzugs- und Zeichnungsrechte

Ein bevorrechtetes Bezugsrecht besteht bei Anleihen nicht.

5.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1 Kategorien der potenziellen Investoren

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen institutionellen und nicht institutionellen An-
legern anzubieten. Es wurde keine gesonderte Tranche fiir institutionelle Anleger vorbehalten.

5.2.2 Meldung des zugeteilten Betrags

Die Ergebnisse des Angebots werden laufend am oder um den fiinften Tag eines jeden Monats
auf der Internetseite der Emittentin auf "www.tih.co.at" verdffentlicht. Die Zeichner werden
iiberdies tiber die Vertriebsstellen iiber die Anzahl der ihnen zugeteilten Teilschuldverschrei-
bungen informiert.

5.3 Preisfestsetzung

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) wurde mit 100% des Nennbetrags festgesetzt. Die Emittentin
stellt Anlegern keine Kosten in Rechnung.
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5.4 Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1 Koordinator des Angebotes

Es handelt sich um eine Selbstemission.

5.4.2 Zahl- und Depotstellen

Zahlstelle ist die S.S.I.F. Blue Rock Financial Services S. A.

Depotstelle ist die OeKB, Am Hof 4, 1010 Wien, Osterreich. Die Sammelurkunde wird von der
OeKB als Wertpapiersammelbank verwahrt.

Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkun-
de zu, die in Osterreich ausschlieBlich gemiB den allgemeinen Geschiftsbedingungen der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank und auBerhalb Os-
terreichs gemél den Vorschriften der Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear
Bank S.A./N.V. Briissel, Belgien, iibertragen werden kdnnen.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission zu tibernechmen

Nicht anwendbar, weil es sich um eine Selbstemission handelt. Es sind keine Kreditinstitute o-
der sonstige Dritte in die Emission involviert, die die Emission zur Génze oder teilweise iiber-
nehmen.

5.4.4. Zeitpunkt des Abschlusses des Emissionsiibernahmevertrags

Nicht anwendbar, weil es aufgrund der Selbstemission keinen Emissionsiibernahmevertrag gibt.

6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN
6.1 Zulassung zum Handel

Die Emittentin beabsichtigt, nicht unmittelbar nach der Billigung dieses Prospekts, jedoch in-
nerhalb einiger Monate nach Billigung dieses Prospekts, entweder einen Antrag auf Zulassung
der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen
Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) oder einen Antrag auf Einbeziechung in ein multilaterales
Handelssystem in der Europdischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) zu stellen, jedoch
wird keine Zusicherung abgegeben, dass eine solche Zulassung oder eine solche Einbeziehung
auch tatsdchlich erfolgen wird.

Im Fall eines Antrags auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen an einem geregelten Markt
in der Europédischen Union (aullerhalb Europas) wird ein entsprechender Nachtrag zum Prospekt
erstellt werden.

6.2 Bestehende Borsenotierungen von Anleihen

Es bestehen von der Emittentin keine Borsenotierungen von Anleihen.
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6.3 Intermediire im Sekundirhandel

Es bestehen keine bindenden Zusagen, als Intermedidre im Sekundérhandel titig zu sein und

Liquiditét mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiigung zu stellen.

7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1 An der Emission beteiligte Berater

Nicht anwendbar.

7.2 Weitere gepriifte Informationen

Nicht anwendbar.

7.3 Erkliarungen oder Berichte von Sachverstindigen
Nicht anwendbar.

7.4 Angaben von Seiten Dritter

Nicht anwendbar.

7.5 Angabe von Ratings

Nicht anwendbar.
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TEIL 3: ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin erteilt ihre ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine
spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch
Finanzintermediire in Osterreich ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billigung und Verdffent-
lichung des Prospekts folgt. Ab diesem Zeitpunkt konnen Finanzintermediére spitere Weiter-
verduBerungen oder endgiiltige Platzierungen vornehmen. Jeder Finanzintermedidr, der den
Prospekt verwendet, hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung
und gemil den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin
erklart, die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverduf3e-
rung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, denen die Zu-
stimmung zur Prospektverwendung erteilt wurde, zu iibernehmen. Dariiber hinaus {ibernimmt
die Emittentin keine Haftung. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Pros-
pekts ist - abgesehen von den unten stehenden Verkaufsbeschriankungen - an keine sonstigen
Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit widerrufen oder eingeschriankt werden, wobei ein
Widerruf der Zustimmung oder eine Einschrinkung der Zustimmung eines Nachtrags zum
Prospekt bedarf.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 18.11.2014 und endet am
16.11.2015, dem Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (vorbehaltlich allfilliger Nachtriage).
An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin zur Verwendung die-
ses Prospekts fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung.

Der Prospekt darf nur im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes an private und qualifizierte In-
vestoren in Osterreich, sowie im Rahmen einer Privatplatzierung in jenen Staaten, in denen dies
zuldssig ist, unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen Ausnahmetatbestidnde fiir qualifi-
zierte Investoren in Europa verwendet werden. Die Zustimmung zur Prospektverwendung ent-
bindet Finanzintermedidre ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und sdmtlicher anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediér
wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.
Ein Widerruf oder eine Einschrinkung der Zustimmung iiber die Prospektverwendung mit Wir-
kung fiir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten. Dariiber
hinaus ist die Zustimmung an keine weiteren Voraussetzungen oder Bedingungen gebunden.

DIE BERECHTIGTEN FINANZINTERMEDIARE HABEN ANLEGER ZUM ZEIT-
PUNKT DER ANGEBOTSVORLAGE UBER DIE ANGEBOTSBEDINGUNGEN ZU
UNTERRICHTEN.

JEDER DEN PROSPEKT VERWENDENDE FINANZINTERMEDIAR HAT AUF SEI-
NER INTERNETSEITE ANZUGEBEN, DASS ER DEN PROSPEKT MIT ZUSTIM-
MUNG DER EMITTENTIN UND GEMAR DEN BEDINGUNGEN VERWENDET, AN
DIE DIE ZUSTIMMUNG GEBUNDEN IST.
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ANLAGE 1: ANLEIHEBEDINGUNGEN

TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 | ISIN AT0000A10B73
1. Emission und Emissionskurs (Ausgabekurs)

1.1 Die TiH GmbH, Wienerstra3e 26, 3300 Amstetten, FN 402576z, Landes- als Handelsgericht
Sankt Polten, (die "Emittentin') begibt gemél diesen Anleihebedingungen (die "Anleihebe-
dingungen") eine Anleihe im Gesamtnennwert von bis zu EUR 10.000.000,00 (Euro zehn Mil-
lionen), die in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teil-
schuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Anleihe') im Nennbetrag
von je EUR 1.000 je Stiick eingeteilt ist. Die Anleihe trigt die Bezeichnung TiH Substanz I
nachrangige Anleihe.

1.2 Der Erstausgabekurs (Emissionskurs) betragt 100 % des Nennbetrags. Die Teilschuldver-
schreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuldverschreibung ist erstmals
am 01.04.2014 (" Erstvalutatag') zahlbar. Danach ist die Teilschuldverschreibung jeweils am
01. eines jeden Monats (jeweils ein "weiterer Valutatag') zahlbar. Die Emittentin ist berech-
tigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

2. Form, Nennwert, Stiickelung, Mindestzeichnung, Sammelverwahrung

2.1 Die Anleihe hat einen Gesamtnennwert von bis zu EUR 10.000.000 (der "Gesamtnenn-
wert") und ist jederzeit aufstockbar. Die Anleihe ist in bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen
eingeteilt.

2.2 Die Stiickelung betrégt EUR 1.000,00.

2.3 Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils zur Génze in einer verdnderbaren Sam-
melurkunde (§ 24 lit b) Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 idgF), die die firmenméaBige Zeich-
nung der Emittentin und die die Kontrollunterschrift der Zahlstelle trigt (die ""Sammelurkun-
de"), verbrieft. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung und Ausfolgung von Teilschuldverschrei-
bungen besteht nicht. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile
an der Sammelurkunde zu, die in Osterreich ausschlieBlich gemiB den allgemeinen Geschéfts-
bedingungen der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
und auBerhalb Osterreichs gemi den Vorschriften der Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
und Euroclear Bank S.A./N.V. Briissel, Belgien, (alle gemeinsam auch die ""Clearingsysteme'")
iibertragen werden konnen.

3. Status

3.1 Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die nachrangig zu allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen
nicht besicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin sind.

3.2 Die Teilschuldverschreibungen stehen untereinander im Rang gleich und gehen im Fall der
Liquidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens allen anderen be-
stehenden und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang nach,
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soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Im Fall der Liquida-
tion, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens gehen die Verbindlichkei-
ten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen im Rang den Anspriichen aller nicht
nachrangigen und nachrangigen Glaubiger nach, so dass Zahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller nicht nachrangigen und nachran-
gigen Gléubiger gegen die Emittentin nicht zuerst vollstidndig erfiillt sind.

3.3 Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen
gegen mogliche Forderungen der Emittentin gegen sie aufzurechnen. Die Emittentin ist nicht
berechtigt, Forderungen gegeniiber Anleiheglédubigern mit ihren Verpflichtungen aus den Teil-
schuldverschreibungen aufzurechnen.

3.4 Zinsen miissen von der Emittentin nur dann ausbezahlt werden, wenn (i) eine Dividende
(Ausschiittung eines Bilanzgewinns) oder eine andere Ausschiittung an die Gesellschafter be-
schlossen wird oder (ii) andere Nachrangige Verbindlichkeiten oder Gesellschafterdarlehen (wie
nachstehend definiert) getilgt werden oder (iii) Zinsen auf Gesellschafterdarlehen gezahlt wer-
den. "Nachrangige Verbindlichkeiten" und "Gesellschafterdarlehen" im Sinne dieser Be-
stimmung sind solche, deren Tilgung oder Zinszahlung durch die Emittentin einer Zustimmung
durch die Generalversammlung der Emittentin bediirfen.

3.5 Fiir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen ist diesen keine
Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt; eine solche Sicherheit wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt werden.

4. Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.04.2014. Die Teilschuldverschrei-
bungen haben vorbehaltlich der Bestimmungen des Punktes 9. eine unbegrenzte Laufzeit.

5. Zinsen

5.1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.04.2014 mit jahrlich 5,00 % vom Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind nachtriglich am 01.04. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein Zins-
zahlungstag), erstmals am 01.04.2015. Die Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieSlich) und den Zeitraum von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3-
lich).

5.2 Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemall ICMA-Regelung berechnet.
Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der
Grundlage der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatséchli-
che Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch fiir den Fall der Ausgabe von Teil-
schuldverschreibungen nach dem Valutatag.

5.3 Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei
Filligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gelten-
der steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, liber die Zahlstelle zur Weiterleitung an
die Clearingsysteme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den In-
haber der Teilschuldverschreibungen depotfiihrende Stelle. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen an die Zahlstelle oder deren Order in Hohe
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der geleisteten Zahlung von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegeniiber den Anleiheglau-
bigern befreit, sofern die Zahlungen jeweils an die Anleihegldubiger weitergeleitet wurden. Eine
Zahlung aus den Teilschuldverschreibungen ist rechtzeitig, wenn sie am Falligkeitstag auf dem
Bankkonto des jeweiligen Anleihegldubigers einlangt. Sollte ein Riickzahlungstermin, Kupon-
termin oder sonstiger sich im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Tag fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so haben die Anleihegldubiger
erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspitung zu verlangen. ""Bankarbeitstag" in dem in diesen Anleihebedingungen verwende-
ten Sinn bezeichnet einen Tag, an dem Kreditinstitute in Wien, Osterreich, zum 6ffentlichen
Geschiftsbetrieb allgemein gedffnet sind.

5.4 Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zinsen an einem Zinszahlungstag zu zahlen, wenn und
soweit die Voraussetzungen gemil3 Punkt 3.4 dieser Anleihebedingungen nicht vorliegen (Zins-
riickstéinde); eine Nichtzahlung aus diesem Grunde begriindet keinen Verzug der Emittentin.
Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsriickstinde an den nachfolgenden Zinszahlungstagen zu-
sdtzlich zu den an diesen Zinszahlungstagen falligen Zinsen nachzuzahlen, sobald und soweit
die Voraussetzungen hiefiir geméf Punkt 3.4 dieser Anleihebedingungen erfiillt sind. Die Nach-
zahlung von Zinsriickstinden erfolgt in der Reihenfolge der jeweiligen Zinszahlungstage, be-
ginnend mit dem am ldngsten zuriickliegenden Zinszahlungstag. Die Anleihegldubiger haben
keinen Anspruch auf Zinseszinsen und Entschédigung im Zusammenhang mit Zinsriickstdnden.
Liegen hingegen die Voraussetzungen zur Zahlung von Zinsen gemif3 Punkt 3.4 vor, und wer-
den die Zinsen nicht am jeweiligen Zinszahlungstag bezahlt, haben die Anleihegldaubiger neben
dem Anspruch auf Zinszahlung auch den Anspruch auf die Zahlung von Zinseszinsen, die im
Zeitraum zwischen der Félligkeit der Zinsen und dem Zeitpunkt der tatséchlichen Zinszahlung
aufgelaufen sind. Die Emittentin wird auf Nachrangige Verbindlichkeiten und Gesellschafter-
darlehen keine Zinsen zahlen, solange Zinsriickstdnde bestehen oder dadurch entstehen wiirden.

6. Riickzahlung

6.1 Es handelt sich um einen sogenannten "Perpetual Bond", somit um eine Ewige Anleihe" und
das eingesetzte Kapital wird somit nie zuriickgezahlt.

7. Zahlstelle

7.1 Als Zahlstelle wurde geméil separatem Zahlstellenabkommen die S.S.I.F. Blue Rock Finan-
cial Services S. A. bestimmt.

7.2 Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle in ihrer Funktion als Zahlstelle abzuberufen und
ein anderes Osterreichweit und international téitiges Kreditinstitut als Zahlstelle zu benennen,
sofern die neue Zahlstelle sémtliche aus dem Zahlstellenabkommen resultierenden Verpflich-
tungen Ubernimmt. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten.

7.3 Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und tibernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern. Es wird kein Auftrags- oder Treuhandver-

haltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

7.4 Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt {iber die jeweilige fiir den Inhaber
der Teilschuldverschreibungen depotfiihrende Stelle (die ""Depotbanken").
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8. Steuern

8.1 Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwiértig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behordlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in der Republik Osterreich oder
einer ihrer Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern
auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die ""Steuern'), zu leisten,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen
Fall hat die Emittentin, sofern nicht einer der in Punkt 8.2 genannten Ausnahmetatbestdnde vor-
liegt, zusitzliche Betrdge (die "Zusétzlichen Betrige'") derart zu leisten, dass die den Anlei-
hegldubigern zuflieBenden Nettobetrige nach dem Einbehalt oder Abzug der Steuern jeweils
den Betridgen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten hétten.

8.2 Die Emittentin ist zur Zahlung der Zusétzlichen Betrige aufgrund von Steuern gemaif3
Punkt 8.1 nicht verpflichtet, wenn

(a) diese auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle aus Zahlungen
auf die Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, oder

(b) ein Anleiheglidubiger, der zur Republik Osterreich eine andere aus steuerlicher Sicht
relevante Verbindung hat, als den bloBen Umstand, dass er Anleihegldubiger ist oder
dies zum Zeitpunkt des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, der Abgaben- oder
Steuerpflicht unterliegt, oder

(c) diese gemiB § 95 EStG in der Republik Osterreich von der kuponauszahlenden Stelle
einbehalten werden, oder

(d) diese aufgrund einer Rechtsdnderung zahlbar sind, die spéter als 30 Tage nach Fallig-
keit der betreffenden Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen oder, wenn dies spater
erfolgt, nach ordnungsgemifler Bereitstellung aller félligen Betrige und einer diesbe-
ziiglichen Bekanntmachung gemil3 Punkt 13. der Anleihebedingungen wirksam wird,
oder

(e) diese nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleihegldu-
biger abgezogen oder einbehalten werden, oder

® diese aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder den Steuergesetzen der Re-
publik Osterreich riickerstattbar wiren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Best-
immungen (EU) an der Quelle entlastbar wéren, oder

(2) diese aufgrund oder infolge eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik
Osterreich ist oder einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines sol-
chen internationalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden, oder

(h) diese von einer Zahlstelle aufgrund der vom Rat der Europdischen Union am
03.06.2003 erlassenen Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (Richt-
linie 2003/48/EG des Rates) oder einer anderen Richtlinie der Europdischen Union zur
Besteuerung privater Zinsertrige, die die Beschliisse der ECOFIN-Versammlung vom
27.11.2000 umsetzen, einbehalten oder abgezogen wurden, oder aufgrund von Rechts-
und Verwaltungsvorschriften, welche zur Umsetzung dieser Richtlinien erlassen wur-
den, oder
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@) diese von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von
einer anderen Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union ohne den Ein-
behalt oder Abzug hétte vorgenommen werden konnen, oder

G) ihnen ein Anleiheglédubiger nicht unterlége, sofern er zumutbarer Weise Steuerfreiheit
oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergiitung hétte erlangen konnen.

8.3 Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik Osterreich erlassen oder ge-
schaffen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge
Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder
von Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der
Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrdge geméal diesem Punkt 8. der
Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibun-
gen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mittels Brief an die Zahlstelle mit einer Kiindigungsfrist
von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufe-
ner Zinsen zu kiindigen, wobei eine solche Kiindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kiindi-
gung bei der Zahlstelle wirksam wird, sofern die Kiindigung mittels Bekanntmachung gemaf
Punkt 13. der Anleihebedingungen erfolgt. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die
Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erkldrung enthalten,
welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstidnde darlegt.

8.4 Die Kiindigung zur vorzeitigen Riickzahlung darf jedoch nicht in einem Zeitpunkt vorge-
nommen werden, der dem Tag der tatsdchlichen Geltung der betreffenden Rechtsvorschriften
oder gegebenenfalls ihrer gednderten Anwendung oder Auslegung mehr als drei Monate voran-
geht.

9. Kiindigung der Anleihe

9.1 Abgesehen von den in den Punkten 8.3 und 9.2 genannten Fillen ist weder die Emittentin
noch Anleiheglidubiger berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen Riickzahlung
zu kiindigen.

9.2 Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibung zu kiindigen und deren
sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufge-
laufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Filligkeitstag
zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den An-
leihebedingungen verletzt und die Verletzung ldnger als 30 Tage fortdauert;

c¢) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird
und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen 60 Tagen
zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden Vermogens (oder dem
jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschaftstitigkeit ganz oder liberwiegend einstellt
oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verduflert oder anderweitig abgibt;

9.3 Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das Kiindigungsrecht begriindet, vor
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Ausiibung des Kiindigungsrechtes weggefallen ist.

9.4 Eine Kiindigung der Teilschuldverschreibungen nach Punkt 9.2. ist schriftlich in deutscher
Sprache unter Anfithrung des geltend gemachten Kiindigungsgrundes und Beifiigung eines
Nachweises, dass der Kiindigende zum Zeitpunkt der Erklérung der Kiindigung Inhaber der be-
treffenden Teilschuldverschreibungen ist, gegeniiber der Emittentin zu erkléren.

10. Verjiahrung

10.1 Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjéhren nach drei Jahren ab Félligkeit, Anspriiche
auf die Zahlung von Kapital verjdhren nach dreilig Jahren ab Filligkeit.

11. Borsenotierung

Eine Antragstellung auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt in der Européischen
Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) oder auf Einbeziehung in ein multilaterales Handelssys-
tem in der Europiischen Union (jedoch auBerhalb Osterreichs) wird angestrebt, kann aber nicht
zugesagt werden.

12. Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf von Teilschuldverschreibungen

12.1 Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldaubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der
Weise zu emittieren, dass diese mit den Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe
bilden. In diesem Fall erhoht sich der Gesamtnennwert der Anleihe um den Nennwert der neu
emittierten Teilschuldverschreibungen und die neu emittierten Teilschuldverschreibungen fallen
unter den Begriff "Teilschuldverschreibungen". Weder besteht eine Verpflichtung der Emitten-
tin, diese weiteren Serien zu emittieren, noch ein Anspruch der Anleihegldubiger, Teilschuld-
verschreibungen aus solchen Serien zu beziehen.

12.2 Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibun-
gen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

13. Bekanntmachungen

13.1 Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleihegldubiger
sind im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder, falls diese ihr Erscheinen einstellen, in einer ande-
ren Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich zu verdffentlichen. Jede derartige Mittei-
lung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Einer besonderen Benachrich-
tigung einzelner Anleihegléubiger bedarf es nicht.

14. Teilnichtigkeit

14.1 Sollten einzelne Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser Bedingungen in Kraft. Unwirk-
same Bestimmungen gelten dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen entsprechend durch wirk-
same Bestimmungen, die in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjenigen der unwirksamen
Bestimmungen so nahe kommen, wie rechtlich moglich, als ersetzt.
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15. Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

15.1 Fiir saimtliche Rechtsverhiltnisse Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der
Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen gilt Osterreichisches Recht unter Ausschluss
der Kollisionsnormen des internationalen Privatrechts und der Bestimmungen des Uberein-
kommens der Vereinten Nationen iiber Vertrage iiber den internationalen Handelskauf (UN-
Kaufrecht). Erfiillungsort ist Wien.

15.2 Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit die-
sen Anleihebedingungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit aufer-
vertraglichen Schuldverhiltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das flir Handelssachen jeweils zustéindige
Gericht mit der ortlichen Zustindigkeit fiir Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zustindig.

15.3 Fiir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit der An-
leihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit auBervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang
mit der Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) gegen die Emittentin ist
nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und ortlich zustdndige Gericht am Wohnsitz des Ver-
brauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestim-
mungen zustdndiges Gericht zustindig. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschriankt nicht das
gesetzliche Recht der Anleiheglaubiger (insbesondere Verbraucher), Verfahren vor einem ande-
ren gesetzlich zustdndigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlieft die Einleitung von Ver-
fahren an einem oder mehreren Gerichtsstinden die Einleitung von Verfahren an einem anderen
Gerichtsstand aus (gleichgiiltig, ob diese gleichzeitig gefiihrt werden oder nicht), falls und so-
weit dies rechtlich zuléssig ist.
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ANLAGE 2: BUSINESS-PLAN
1. Alligemeines

Die Emittentin wurde am 02.09.2013 mit einem zur Hélfte eingezahlten Stammkapital von
EUR 10.000,00 gegriindet und am 24.09.2013 in das Firmenbuch eingetragen.

Die Gesellschafter haben in der Generalversammlung der Gesellschaft vom 21.03.2014 eine
Kapitalerhohung auf EUR 35.000,00 beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt
nunmehr EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern zur Gidnze einbezahlt wurde.

Die Emittentin besitzt derzeit noch keine Immobilien und hat Projekte bisher lediglich in der
Planungsphase erfolgreich umgesetzt.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschéftsfeld weniger als drei Jah-
re tatig ist und als Start-up Unternehmen gemal3 Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-VO un-
ter den Begriff der "Specialist issuers" fillt. Der gemél Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-
VO sowie Punkt 3.12.2 des Rundschreibens der FMA erforderliche Business-Plan zum Ge-
schiftsmodell der Emittentin wurde in diesem Prospekt in Anlage 2 aufgenommen.

2. Business Plan

a) | Zielgruppe der Emission.

Privatinvestoren

Die geplante Emission der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 richtet sich primér an
Privatanleger (kleine und mittlere Investoren) mit eingeschranktem Investitionskapital.

Auf Grund des Werdegangs der Gesellschafter der TiH GmbH und der dadurch vorhanden
Kompetenzen und Kontakte in den Bereichen Bauwesen, Finanzvertrieb und Vermogens-
beratung haben die Gesellschafter beschlossen diese Synergien zu niitzen, um auch Klein-
anlegern iiber die Zeichnung der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 den Bereich
des Immobilieninvestments zuganglich zu machen.

Institutionelle Anleger

Aufgrund des Anlagekonzepts und der Vielschichtigkeit der beabsichtigten Geschéftstétig-
keit der Emittentin ist es erkldrtes Ziel, auch institutionelle Anleger anzusprechen. Eine
Zeichnung der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 stellt nach Ansicht der Emitten-
tin eine renditestarke Ergdnzung jedes Anlageportfolios dar.

b) | Managementteam.

Geschiiftsfilhrung/Vertrieb/Marketing

Herr Dietmar Helm, geboren am 11.08.1977, ist als Versicherungsmakler und gewerbli-
cher Vermogensberater tétig und leitet gemeinsam mit Manuel Roska die Helm & Rdska
Versicherungsmakler OG. Nach dem Abschluss der Handelsakademie Waidhofen/Ybbs
war er zunéchst als Bankberater bei der UniCredit Bank Austria AG tdtig und in weiterer
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Folge als Vertriebsleiter fiir die Bereiche Mitarbeiterfiihrung und Schulung fiir ein Gster-
reichisches Versicherungsunternehmen aktiv.

Dietmar Helm wurde gemal} Punkt Fiinftens Absatz 3 der Satzung zum alleinvertretungs-
befugten Geschéftsfiihrer der Emittentin bestellt. Als Geschiftsfiihrer der Emittentin ist
Dietmar Helm maBgeblich fiir die Erfiilllung des Gesellschaftszwecks der Emittentin ver-
antwortlich. Dementsprechend wird Dietmar Helm federfithrend im Bereich des Projekt-
managements fiir Investitionsentscheidungen der Emittentin verantwortlich sein. Neben
der Geschiftsfithrung wird Herr Dietmar Helm insbesondere auch im Vertrieb und Marke-
ting fiir die Emittentin tétig sein.

Vertrieb/Marketing

Herr Manuel Réska, geboren am 28.10.1980, leitet gemeinsam mit Dietmar Helm die
Helm & Roska Versicherungsmakler OG mit dem Sitz in 3262 Wang und der Geschéfts-
anschrift Oberer Markt 13, 3262 Wang, Niederdsterreich, eingetragen im Firmenbuch un-
ter FN 409283 m. Im Jahr 1999 griindete Manuel Réska auch die Manuel Roska Versiche-
rungsagentur. Manuel Roska hat sowohl die Priifung zum staatlich gepriiften Versiche-
rungsfachmann im Jahr 2001, als auch zum staatlich gepriiften Vermdgensberater im Jahr
2005 mit Auszeichnung abgeschlossen.

Herr Manuel Rdska wird gemeinsam mit dem Geschéftsfithrer der Emittentin, Herrn Diet-
mar Helm, den Vertrieb und das Marketing der Emittentin leiten.

Finanzen/Verwaltung

Herr Bernhard Radinger, geboren am 12.05.1982, ist seit 2013 als allein vertretungsbe-
fugter Geschiftsfithrer der br conTrust GmbH mit dem Sitz in Nochling und der Ge-
schéftsanschrift SchulstraBBe 14, 3691 Nochling, Niederdsterreich, eingetragen im Firmen-
buch unter FN 408041 k, tétig. Die br conTrust GmbH ist in der Unternehmensberatung im
Bereich Abfall- und Umweltmanagement im Bauwesen titig. Bernhard Radinger gilt als
Spezialist fiir Abfallmanagement, Umweltmanagement sowie Entsorgungssysteme fiir das
Bauwesen und z&hlt zahlreiche nationale und internationale Unternehmen zu seinem Kun-
den. Seit 2011 ist Bernhard Radinger auch selbststdndig als Unternehmensberater tatig.
Nach einer Facharbeiterausbildung im Baugewerbe war er von 2004 bis Marz 2011 bei der
HABAU Hoch- und Tiefbaugesellschaft m.b.H. als Labor- und Werksleiter beschiftigt und
wurde in weiterer Folge zum Mitglied des Aufsichtsrates gewahlt (bis Mérz 2011).

Aufgrund seiner langjdhrigen Erfahrung im Projektmanagement und der Unternehmensbe-
ratung wird Herr Bernhard Radinger gemeinsam mit dem Geschéiftsfiihrer der Emittentin,
Dietmar Helm, fiir die Projektplanung und Investitionsentscheidungen zustindig sein.
Aufgrund seiner langjdhrigen Tétigkeit als Geschéftsfithrer der br conTrust GmbH wird
Herr Bernhard Radinger den Bereich Finanzen/Verwaltung der Emittentin leiten.

<)

Entstehungsgeschichte der Geschiiftsidee.

Auf Grund des Werdegangs der Gesellschafter der TiH GmbH und der dadurch vorhanden
Kompetenzen und Kontakte in den Bereichen Bauwesen, Finanzvertrieb und Vermogens-
beratung haben die Gesellschafter beschlossen diese Synergien zu niitzen, um auch Klein-
anlegern iiber die Zeichnung der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 ein Immobili-
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eninvestment zugénglich zu machen.

d)

Geschiftsmodell inkl. der Geschiftsfelder und Produkte.

Die Emittentin beabsichtigt, im Bereich der Immobilienentwicklung und Immobilienver-
wertung titig zu werden. Die Geschéftstitigkeit der Immobilienentwicklung besteht im
Wesentlichen darin, Immobilien zu erwerben, diese Immobilien zu entwickeln und in der
Folge zu verduBlern. Das Geschiftsmodell der Emittentin wird daher im Wesentlichen aus
dem Ankauf, der Renovierung und Aufbereitung von Liegenschaften, Liegenschaftsantei-
len, Wohnungen und Geschiftsrdumlichkeiten sowie dem anschlieBenden Verkauf
und/oder die Vermietung dieser Immobilien bestehen. Zusitzlich iiberlegt die Emittentin
auch im Bereich der Haus- und Liegenschaftsverwaltung tétig zu werden.

Geografisch beabsichtigt die Emittentin im Zuge ihrer Geschéftstitigkeit sich insbesondere
auf den Immobilienmarkt in der nach Westen und/oder nach Siiden ausgerichteten Periphe-
rie des Bundeslandes Wien, insbesondere in Niederosterreich, zu konzentrieren. Je nach-
dem, wie rasch und in welchem Umfang das Geschéftsmodell der Emittentin umgesetzt
werden kann, wird fiir die Zukunft, allerdings erst in einigen Jahren, erwogen, auch in an-
dere Mirkte, wie etwa ganz Osterreich, zu expandieren.

Die Emittentin wird daher insbesondere in der Anfangsphase der Geschéftstitigkeit aus-
schlieflich im Bundesland Niederosterreich tétig werden. Auch im Falle einer Expansion
in andere geografische Mirkte (wie etwa ganz Osterreich) wird der Schwerpunkt der Ge-
schéftstitigkeit der Emittentin weiterhin im Bundesland Niederosterreich liegen.

Die Emittentin geht davon aus, dass insbesondere im ldndlichen Bereich Niederdsterreichs
hohes Entwicklungspotenzial und die Erreichung einer im Vergleich zu anderen Regionen
Osterreichs hohe Rendite mdglich ist. Eine den Erwartungen der Emittentin entsprechende
Rendite ware nach Ansicht der Emittentin in groB3en Ballungszentren, wie etwa in den
Landeshauptstiadten St. Polten, Graz, Linz oder Salzburg, sowie in der Bundeshauptstadt
Wien, bei der derzeitigen und nach Ansicht der Emittentin auch zukiinftigen Marktlage
nicht erreichbar.

Die Emittentin beabsichtigt lediglich in jenem Teil Niederosterreichs titig zu werden, der
sich insbesondere durch steigende Einwohnerzahlen, hohe Wirtschaftskraft und eine gut
ausgebaute Infrastruktur auszeichnet. Wesentliches Kriterium fiir die rdumliche Tatigkeit
der Emittentin sind einerseits eine bereits ausgebaute Infrastruktur, wie etwa eines Auto-
bahnanschlusses, insbesondere im Bereich der Westautobahn (A1) und der Siidautobahn
(A2), bestehender Bahnhofe des Regionalverkehrs oder Busverbindungen zu gréferen Bal-
lungszentren in der Umgebung der von der Emittentin zukiinftig gehaltenen Immobilienob-
jekte. Peripherieregionen, die entweder iiber keine Infrastrukturanbindung an grofe regio-
nale und internationale Verkehrsachsen verfiigen oder kein Bevolkerungswachstum auf-
weisen, werden von der Emittentin nicht bearbeitet werden. In diesem Zusammenhang hat
die Emittentin bereits erste Objekte fiir den Aufbau eines Immobilien-Portfolios in der Re-
gion Amstetten und Umgebung (3262 Wang, 3322 Viehdorf, 3332 Nochling und 3240
Mank) besichtigt.

Kiinftige Geschiiftsfelder der Emittentin (Segmente)

Der Tétigkeitsbereich der Emittentin kann im Wesentlichen in vier Geschiftsfelder einge-
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teilt werden:

- Segment 1: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten von
Immobilienobjekten im Eigenbestand.

- Segment 2: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsorgewoh-
nung oder an Eigennutzer.

- Segment 3: Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Wohnungsei-
gentumsobjekten und Geschéftslokalen und anschliefende Verwertung oder lang-
fristiges Halten der Immobilienobjekte im Eigenbestand.

- Segment 4: Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen von
Immobilienbeteiligungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die Immobi-
lien halten und entwickeln).

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und langfristiges Halten von Immobilienobjek-
ten im Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment im mittleren und unteren Preissegment ta-
tig zu werden, diese Immobilien zu entwickeln und anschlieend zu vermieten und lang-
fristig im Immobilienportfolio zu halten.

Die Emittentin strebt daher in einem ersten Schritt bevorzugt den Erwerb von Wohnungen
im unteren und mittleren Preissegment mit einem Flidchenausmal3 zwischen 30 und 70
Quadratmeter an. Im Bereich der Entwicklung von Geschaftsraumlichkeiten wird sich die
Emittentin am Wohnungseigentumsmarkt orientieren und in mafigeschneiderte Entwick-
lungsprojekte investieren. Abhéngig vom konkreten Potenzial der jeweiligen Immobilie
werden auch Wohnungseigentumsobjekte im hoheren Preissegment erworben und entwi-
ckelt.

Die Ankaufsentscheidung von Immobilienobjekten wird von der Emittentin stets auf Basis
eines Bewertungsgutachtens und der zu erwartenden Rendite entschieden werden.

Die Emittentin beabsichtigt, als Kunden im Bereich der Vermietung von Wohnungseigen-
tumsobjekten iiberwiegend alleinstehende Personen (Einpersonenhaushalte), junge Fami-
lien oder Studenten anzusprechen, insbesondere also eine Zielgruppe, fiir die ein kosten-
giinstiges Immobilienobjekt ein maBgebliches Kriterium fiir den Abschluss eines Mietver-
trages darstellt.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf als Vorsorgewohnung oder an
Eigennutzer

Die Geschiftstétigkeit der Emittentin in diesem Segment besteht darin, Anlageobjekte
(Wohnungen oder Geschiftsraumlichkeiten) zu erwerben, zu entwickeln und anschlieBend
weiter zu verduflern.

Sofern sich die Immobilie auf Basis des jeweiligen Bewertungsgutachtens als Anlageob-
jekt private oder institutionelle Investoren oder als Eigentumswohnung fiir Interessenten
eignet, wird die Emittentin versuchen, diese gewinnbringend zu verduflern. Dies wird von
der Emittentin insbesondere auch aus Griinden einer dynamischen Entwicklung ihres zu-
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kiinftigen Immobilienportfolios angestrebt.

Zwischen dem Ankauf und der Entwicklung der Immobilie sowie dem Verkauf als Anla-
ge- oder Eigentumswohnung erzielt die Emittentin auch Gewinne aus der zwischenzeitli-
chen Vermietung des jeweiligen Objekts.

Ankauf von geeigneten Grundstiicken und Neubau von Wohnungseigentumsobjekten
und Geschiiftslokalen und anschlieBende Verwertung oder langfristiges Halten der
Objekte im Eigenbestand

Die Emittentin beabsichtigt, neben der klassischen Immobilienentwicklung in den Seg-
menten 1 und 2 zusétzlich auch im Neubau von Wohnungseigentumsobjekten und Ge-
schiftsrdumlichkeiten tétig zu sein.

Im Rahmen des Neubaus von Wohnungseigentumsobjekten und Geschéftslokalen strebt
die Emittentin das Prinzip der Vorverwertung an, wonach Neubauobjekte erst bei Errei-
chen einer jeweils zu definierenden Schwelle der vor Baubeginn erfolgten Verwertung (in
der Regel zwischen 10% und 30%) realisiert werden.

Ankauf, Entwicklung von Immobilien und Verkauf im Rahmen von Immobilienbetei-
ligungsmodellen (Beteiligungen an Gesellschaften, die Immobilien halten und entwi-
ckeln)

Die Emittentin beabsichtigt in diesem Segment Ertrdge durch den Verkauf von Liegen-
schaften oder Liegenschaftsanteilen an Immobiliengesellschaften und durch Mieteinnah-
men withrend der Zeit zwischen Ankauf und Verkauf sowie das Entgelt fiir die Ubernahme
des Projektmanagements fiir die Beteiligungsgesellschaft fiir die Beteiligungsdauer zu er-
zielen.

Durch dieses Geschiftssegment werden auch Anlegern Investitionsmdglichkeiten geboten,
die Kapital fiir den Kauf einer Wohnung oder eines Geschéftslokals nicht zur Verfiigung
haben (etwa Kleinanleger) oder ihr Anlageportfolio durch Aufnahme von Anteilen an einer
Beteiligungsgesellschaft und die damit verbundene Risikostreuung ergénzen mochten.

Unternehmensziele und -strategien.

Bis zum Ende des Geschéftsjahres 2015 hat die Emittentin den Kauf und die Entwicklung
von bis zu 10 Eigentumswohnungen im Raum Niederdsterreich geplant. Der Erwerb und
die Entwicklung dieser Objekte wird auf Basis einer ersten Investitionsplanung der Emit-
tentin ein Investitionsvolumen von ca. EUR 800.000,00 (Euro achthunderttausend) erfor-
dern.

Fiir die Geschiftsjahre 2016 und 2017 ist die Umsetzung erster Neubauprojekte geplant.
Diese werden von der Emittentin mit einem voraussichtlichen Investitionsvolumen von
etwa EUR 2.000.000,00 (Euro zwei Millionen) im Geschéftsjahr 2016 und EUR
4.000.000,00 (Euro vier Millionen) im Geschéftsjahr 2017 veranschlagt.

Ob die von der Emittentin geplanten Immobilienprojekte innerhalb der oben genannten
Zeitrdume tatsichlich verwirklicht werden, wird maligeblich vom Erfolg der Emission der
Teilschuldverschreibungen abhingen.
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Marktumfeld (zB Kunden, Lieferanten, Konkurrenten, rechtliche Rahmenbedingun-
gen).

Nach Ansicht der Emittentin steigt die Anzahl an Single-Haushalten und der Bedarf an
Wohnungen fiir Kleinfamilien, Zwei-Personen-Haushalte und Zweitwohnsitzen. Nach Ein-
schitzung der Emittentin handelt es sich beim vorgenannten Geschéftsmodell um ein ein-
zigartiges Geschiftsmodell in Osterreich, zumal derzeit kein Immobilienentwickler auf
dem angestrebten Markt der Immobilienentwicklung in der nach Westen und Siiden ausge-
richteten Peripherie des Bundeslandes Wien, in Niederdsterreich im unteren und mittleren
Preissegment tétig ist.

Auch auf die von der Emittentin anzusprechende Zielgruppe hat sich nach Kenntnis der
Emittentin bis dato keine andere Osterreichische Immobilienentwicklungsgesellschaft spe-
zialisiert. Ungeachtet dessen wird die Emittentin in Wettbewerb mit sdmtlichen am &ster-
reichischen Immobilienmarkt titigen Unternehmen stehen.

)

Vermogens- und Finanzierungsstruktur.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 35.000,00, das von den Gesellschaftern
zur Génze einbezahlt wurde. Auf dieses Stammbkapital wurde von den Gesellschaftern fol-
gende Betrége als Stammeinlagen {ibernommen:

Manuel Roska EUR 11.655,00

Dietmar Helm EUR 11.655,00

Bernhard Radinger EUR 11.690,00

h)

Organisationsstruktur.

Geschiiftsfilhrung/Vertrieb/Marketing

Herr Dietmar Helm, geboren am 11.08.1977, wurde gemél} Punkt Fiinftens Absatz 3 der
Satzung zum alleinvertretungsbefugten Geschiftsfithrer der Emittentin bestellt. Als Ge-
schiftsfithrer der Emittentin ist Dietmar Helm mafigeblich fiir die Erfiillung des Gesell-
schaftszwecks der Emittentin verantwortlich.

Dementsprechend wird Dietmar Helm federfiihrend im Bereich des Projektmanagements
fiir Investitionsentscheidungen der Emittentin verantwortlich sein. Neben der Geschéfts-
filhrung wird Herr Dietmar Helm insbesondere auch im Vertrieb und Marketing fiir die
Emittentin tétig sein.

Vertrieb/Marketing

Herr Manuel Réska, geboren am 28.10.1980, wird gemeinsam mit dem Geschéftsfiihrer
der Emittentin, Herrn Dietmar Helm, den Vertrieb und das Marketing der Emittentin lei-
ten.

Finanzen/Verwaltung

Herr Bernhard Radinger, geboren am 12.05.1982, wird aufgrund seiner langjéhrigen
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Erfahrung im Projektmanagement und der Unternehmensberatung gemeinsam mit dem
Geschiftsfiihrer der Emittentin, Dietmar Helm, fiir Projektplanungen und Investitionsent-
scheidungen zustidndig sein. Aufgrund seiner langjdhrigen Téatigkeit als Geschéftsfiihrer
der br conTrust GmbH wird Herr Bernhard Radinger iiberdies den Bereich Finan-
zen/Verwaltung der Emittentin leiten.

Die Emittentin beabsichtigt derzeit keine zusdtzlichen Mitarbeiter zu beschéftigen und die
Organisationsstruktur moglichst schlank zu halten.

Milestones und Faktoren, von denen die erfolgreiche Umsetzung des Geschéiftsmo-
dells abhingen.

Die erfolgreiche Platzierung der TiH Substanz I nachrangige Anleihe 2014 und der an-
schliefende Verkauf der Teilschuldverschreibungen sowie die Realisierung der geplanten
Bau- und Sanierungsvorhaben stellen wesentlichen Voraussetzungen fiir die Umsetzung
des Geschéftsmodells dar.

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlés der Emission bis zu
EUR 10.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin tragt die Gesamtkosten der Emission,
die mit rund 2% des Emissionsvolumens geschétzt werden. Daher nimmt die Emittentin
an, dass der Nettoemissionserlos der Emission bis zu EUR 9.800.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos aus der Emission der Teilschuldverschreibungen fiir
die Aufnahme ihrer Geschéftstitigkeit, somit den Erwerb und die Entwicklung von Lie-
genschaften zu verwenden.

1)

Angabe aus welchen Mitteln die Emittentin ihre Aufwendungen in den ersten beiden
Jahren ihres Bestehens bestreiten wird.

Die Aufwendungen der Emittentin werden im Wesentlichen aus dem Bruttoemissionserlos
der Emission in H6he von bis zu EUR 10.000.000,00 sowie nach Aufnahme der Geschéfts-
tatigkeit aus dem Cashflow der laufenden Geschiftstitigkeit, aus Gesellschafterzuschiissen
bzw. Gesellschafterdarlehen sowie der projektspezifischen Aufnahme von Fremdkapital zu
finanzieren.
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ANLAGE 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013
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Abs. Absatz
BGBI. Bundesgesetzblatt
EGT Ergebnis der gewshnlichen Geschiftstitigkeit
EStG Einkommensteuergesetz 1988
EUR Euro
RLG Rechnungslegungsgesetz, BGBI. 1990/475
TEUR tausend Euro
Tz Textziffer
UGB Unternehmensgesetzbuch in der derzeit giiltigen Fassung
vgl. vergleiche
Z. Ziffer
O
Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betrigen und Prozentangaben konnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten. Eine in Prozentangaben

nicht sinnvolle Darstellung von Verdnderungen wird durch "x" bzw. ,,N/A* gekennzeichnet.
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An die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der

TiH GmbH,
Persenbeug

Tz 1

Wir haben die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2013 der

TiH GmbH,
Persenbeug,

(im Folgenden auch kurz ,.Gesellschaft™ genannt)

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

L. PRUFUNGSVERTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

Tz 2

Tz 3

Tz 4

Tz 5

Tz 6

Tz 7

Tz 8

Tz 9

Mit Umlaufbeschiuss vom 25. April 2014 wurden wir zum Abschlusspriifer fiir das
(Rumpf-)Geschiiftsjahr 2013 gewihlt. Die Gesellschaft, vertreten durch die Geschiftsfiih-
rung, schloss mit uns einen Priifungsvertrag, den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2013 unter Einbeziehung der Buchfiihrung gemil den §§ 269 ff UGB zu priifen.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft iSd § 221 UGB.
Bei der gegenstindiichen Prifung handelt es sich um eine freiwillige Priifung.

Diese Priifung erstreckte sich darauf, ob bei der Erstellung des Jahresabschlusses und
der Buchfiihrung die gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vor-
schriften und die berufsiiblichen Grundsitze ordnungsgemaBer Durchfiihrung von Ab-
schlusspriifungen. Wir weisen darauf hin, dass die Abschlusspriifung mit hinreichender
Sicherheit die Richtigkeit des Abschlusses gewdhrleisten soll. Eine absolute Sicherheit
lisst sich nicht erreichen, weil jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die
Masglichkeit von Fehlern immanent ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung
ein unvermeidbares Risiko besteht, dass wesentliche Fehldarstellungen im Jahresab-
schluss unentdeckt bleiben. Die Priifung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iblicher-
weise den Gegenstand von Sonderpriifungen bilden.

Wir fithrten die Priifung mit Unterbrechungen im Zeitraum April bis Juni 2014 tiberwie-
gend in unseren Kanzleirdumlichkeiten durch. Die Priifung wurde mit dem Datum dieses
Berichtes materiell abgeschlossen.

Fiir die ordnungsgemifie Durchfiilhrung des Auftrages ist Herr MMag. Dr. Stephan Mau-
rer, Wirtschaftspriifer, verantwortlich.

Grundlage fiir unsere Priifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag
vom 25. April 2014, bei dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder herausgege-
benen ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberute” (Beilage 1)
einen integrierten Bestandteil bilden. Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwi-
schen der Gesellschaft und dem Abschlusspriifer, sondern auch gegeniiber Dritten. Be-
ziiglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber der Ge-
sellschaft und gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB zur Anwendung.
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II. AUFGLIEDERUNG UND ERLAUTERUNG VON WESENTLICHEN
POSTEN DES JAHRESABSCHLUSSES

A, UMLAUFVERMOGEN EUR 9.926,21
I. Forderungen EUR 8.220.84
1. Sonstige Forderuncen EUR 8.220.84

Tz 10 Die Sonstigen Forderungen beinhalten mit einem Betrag von EUR 8.220,49 ein Darlehen
gegeniiber dem ehemaligen Geschifisfiilhrer Hermn Alexander Haider. Dieses Darlehen
mit endfilliger Verzinsung hat sich nach dem Bilanzstichtag auf einen Gesamtbetrag von
EUR 10.200 erhht und ist bis spétestens 30. Juni 2019 zuriickzuzahlen. Als Besicherung
wurde eine Ausfallsbiirgschaft von Dritter Seite iibergeben.
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A. EIGENKAPITAL EUR  2.944,96

Tz 11 Bei Griindung der Gesellschaft hat sich das Stammkapital auf EUR 10.000,00 belaufen,
wovon die Hilfte in bar einbezahlt waren.

Tz 12 Mit Generalversammlungsbeschluss vom 21. Mérz 2014 erfolgte die Volleinzahlung des
Kapitals sowie eine (volleinbezahlte) Kapitalerhshung auf EUR 35.000,00. Die Eintra-

gung im Firmenbuch erfolgte am 4. Juni 2014.
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7. Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR_1.900.00

Tz 13  Die iibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich folgendermafien zusam-

men:
2013
EUR
Aufwand Wirtschaftspriifung 1.200,00
Aufwand Steuerberatung und jahresabschluss 700,00

1.900,00
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III. ZUSAMMENFASSUNG DES PRUFUNGSERGEBNISSES

1. Feststellungen zur GesetzmiiBigkeit von Buchfiihrung und Jahresabschluss

Tz 14

Tz 15

Tz 16

Bei unseren Priiffungshandlungen stellten wir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften
und der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfithrung fest.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes haben wir — soweit
wir dies fiir unsere Priifungsaussage fiir notwendig erachteten — die internen Kontrollen in
Teilbereichen des Rechnungslegungsprozesses in die Priifung einbezogen.

Hinsichtlich der GesetzmiaBigkeit des Jahresabschlasses verweisen wir auf unsere Aus-
fiihrungen im Bestétigungsvermerk.

2. Erteilte Auskiinfte

Tz 17

Der gesetzliche Vertreter erteilte die von uns verlangten Aufkldrungen und Nachweise,
Eine vom gesetzlichen Vertreter unterfertigte Vollstindigkeitserklarung haben wir zu un-
seren Akten genommen.

3. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 und Abs 3 UGB (Ausiibung der Redepflicht)

Tz 18

Bei Wahrnchmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen fest-
gestellt, die den Bestand der gepriiften Gesellschaft gefihrden oder ihre Entwicklung we-
sentlich beeintrichtigen kdnnen oder die schwerwiegende VerstdBe der gesetzlichen Ver-
treter oder von Arbeitnehmern gegen Gesetz oder Gesellschaftsvertrag erkennen lassen.
Wesentliche Schwichen bei der inlernen Kontrolle des Rechnungsiegungsprozesses sind
uns nicht zur Kenntnis gelangt. Die Voraussetzungen fiir die Vermutung eines Reorgani-

sationsbedarfs (§ 22 Abs 1 Z 1 URG) sind nicht gegeben.
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4. Bestiticungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Tz 19

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der
TiH GmbH, Persenbeug,

fiir das (Rumpf-)Geschiiftsjahr vom 2. September bis zum 31. Dezember 2013 unter Ein-
bezichung der Buchfithrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum
31. Dezember 2013, die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 3 1. Dezember 2013
endende (Rumpf-)Geschiftsjahr sowie den Anhang.

Unsere Verantwortlichkeit und Haftung ist analog zu § 275 Abs 2 UGB (Haftungsrege-
lungen bei der Abschlusspriifung einer kleinen oder mittelgroBen Gesellschaft) gegen-
iiber der Gesellschaft und auch gegeniiber Dritten mit insgesamt 2 Millionen Euro be-
grenzt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den &s-
terreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung
beinhaitet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontroll-
systems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung ei-
nes moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen,
die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung
der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemiBer
Abschlusspriiffung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Si-
cherheit ein Urteil dariiber bilden kdnnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaitet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Jahres-
abschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen licgt im pflichtgemifien Ermessen des
Abschlusspriifers unter Berlicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftre-
tens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Ab-
schlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein
Pritfungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.
Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der vom gesetzlichen Vertreter vorgenommenen
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wesentlichen Schitzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresab-
schlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise er-
langt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss der Till GmbH, Persenbeug,
nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst ge-
treues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2013
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das (Rumpf-)Geschéftsjahr vom 2. September
bis zum 31. Dezember 2013 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen
ordnungsmifiiger Buchfithrung.

Ohne den Bestitigungsvermerk einzuschréinken, weisen wir darauf hin, dass die Ent-
wicklung der Gesellschaft vom Erfolg der beabsichtigten Anleiheemission sowie der
Verfiigbarkeit geeigneter Immobilien abhiingig ist. Ebenso besteht das Risiko, dass die
mit der Geschiftstiitigkeit oder den Anleihen verbundenen Kosten und Anspriiche der
Anleger auf Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten Kapitals im Falle berech-
tigter Kiindigungen bei einer negativen Entwicklung des Immobilienportfolios bzw. des
daraus generierten Cash-Flow nicht (rechtzeitig) gedeckt bzw. befriedigt werden kdnnen.

Amstetten, am 12. Juni 2014
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; Mag. Dr. Gerhard Maurer
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MMag, Dr. Stephan Maurer

Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschiusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten Fas-
sung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezicht sich ausschiieBlich auf den deutschsprachigen und volistandigen. Fir abweichende
Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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2078-782-64/2

Anlage 1/1

AKTIVA %-Satz
140 A. Umlaufvermégen
151 L Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstinde
161 Sonstige Forderungen und
Vermgégensgegenstinde
2330 Forderung Haider A, 82,82
2571 Forderung Kest
82,82 | 82,82
180 Il. Kassa, Schecks, Bankguthaben
2800 RK 28.423 17,18
17,18 | 17,18 {100,00
100,00

@ Klinger Software



2078-782-64/2

Anlage 1/2

PASSIVA
200 A. Eigenkapital /Negatives Eigenkapital |
gedeckter Fehlbetrag) I
214 1. Stammkapital
215 1. Nennkapital i
9180 Stammkapital 100,74
100,74
216 2. Nicht eingeforderte ausstehende
Eintagen ,
9199 Nicht eingefordertes Stammkapital 50,37 -
50,37- 50,37
233 |l Bilanzgewinn/Bilanzveriust
2331 Jahresveriust
9894 Jahresveriust 20,70~
20,70 20,70~ 29,67
240 B. Riickstellungen
247 Sonstige Riickstellungen
3030 Riiokstellung f.Kosten d.Bilanzerst. 7,08
3080 Ruckstellung fir AbschluBpriifung 12,09
19,14 | 19,14 | 18,14
250 C. Verbindlichkeiten
260 Darlehen
3701 Kénig Stefan 10,26
3702 Leutgeb Markus 20,53
3703 Krenn Mirja | 2040
51,19 | 51,19 | 51,19
100,00

@ Klinger Software
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Anlage 2

ERFOLGSRECHNUNG

%-Satz

309
319
346
350

355
7750
7751

358
359

361
8060

366
7760
8280

368
369
376
379
390
398

. Haupterlose

. Gesamterldse

. Bruttogewinn/Bruftoveriust

. Sonstige betriebliche
Aufwendungen
Verwaltungsaufwand
Rechts- und Beratungskosten
Steuerberatungskosten

[T Y

3. Betriebsaufwand
4. Betriebsergebnis

5. Wertpapierertrige
Zinsen voh Banken

6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Geldverkehrsspesen
Zinsenaufwand

7. Finanzergebnis

8. Geschiftsergebnis

9. Unternehmensergebnis

10. Jahresiiberschul/Jahresfehlbetrag
11. Jahresgewinn

12. Bilanzgewinn/Bilanzverlust

@ Klinger Software




Anlage 3/1

Firma TiH GmbH
FN 4025762

ANHANG

fiir das Geschiftsjahr 2.9.2013 bis 31.12.2013

1. Allgemeine Angaben

Die TiH GmbH mit dem Sitz in Persenbeug ist im Sinne des § 221 UGB als kieine Kapitalge-
sellschaft einzustufen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 ist nach den Vorschriften des UGB aufge-

stellt. Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung folgt den gesetzlichen
Bestimmungen, insb. den §§ 224 und 231 UGB.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung
und der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Aufstellung des Jahresabschiusses wurden die Grundsétze der Volistandigkeit und
der Einzelbewertung eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen. Es wurden nur die am Abschlussstich-
tag verwirklichten Gewinne ausgewiesen.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschaftsjahr oder in einem frihe-
ren Geschiftsjahr entstanden sind, wurden berlicksichtigt.

3. Erlduterung der Bilanz

3. 1. Umlaufvermdgen

Der Ansatz der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstidnde erfolgte zum Nominal-
wert.

Die nach § 225 Abs 3 und 4 sowie 226 Abs 5 UGB geforderten Angaben sind dem nachfol-
genden Forderungsspiegel zu entnehmen:
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Forderungenund Davon . Davon | Davon . Davon -
: sonstige . Restlaufzeit . Restlaufzeit wechselmaRig Davon  Pauschalwert:
‘Vermogensgegenstande: Gesamtbetrag . bisiJahr | GberlJahr | verbrieft Antizipationen: berichtigungg

1. Sonstige Forderungen'

‘und ; : . :
:Vermégensgegensténdef 8.220,84 0,35 . 8.220,49 : - - -
‘Gesamt 8.220,84 0,35 8.220,49 : - - -

Gem § 239 Abs 1 Z 2 UGB wird darauf hingewiesen, dass in den Forderungen ein Betrag
iHv € 8.220,49 erthalten ist, der auf ein Darlehen entfallt, welches Herrn Alexander Haider
{im Jahr 2013 Geschaftsfiihrer bis 15. Dezember) gewéhrt wurde.

3. 4. Riickstellungen

Rickstellungen waren fir die Kosten der Erstellung und der Prifung des Jahresabschlusses
zu bilden. Die Riickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in

Héhe des voraussichtlichen Anfalis gebildet.

3. 5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Ruckzahlungsbetragen bewertet.

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten zum 31.12.2013 stellen sich wie folat dar:

: : . Laufzelt
Verbindlichkaiten ‘gesamt ‘bis 1 Jahr  Ober 1 Jahr  davon iiber 5 Jahre |
‘Darlehen
‘(Anleiheverbindlichkeiten) 5.081,25: 81,25: 5.000,00: 5.000,00:
‘Gesamt . 5.081,25° 81,25  5.000,00 5.000,00:

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten beziehen sich auf eine Anleihe, die erst im Jahr 2014
gezeichnet wird. Bei dieser Anlelhe handeit es sich um eine nachrangige Verbindlichkeit,
welche plangemaR nie rickgezahlt werden soll (perpetual bond) und bei welcher iediglich die
Zinsen zur Auszahlung gelangen.

3.6. Eigenkapital

Im Jahr 2014 wurde das Stammkapital von € 10.000,00 auf € 35.000,00 erhéht, wobei das
erhdhte Stammkapital zur Ganze einbezahlt wurde.

4, Erlauterung der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gliederung der Gewinn- und Veriugtrechnung erfolgt gemall den Vorschriften des § 231
UGB; das Gesamtkostenverfahren wird angewandt.

5. Angaben zu den Organen und Mitarbeitern
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Gemal § 237a UGB werden bezliglich derivativer Finanzinstrumente folgende Angaben ge-
macht:

Derivative Finanzinstrumente werden nicht in Anspruch genommen.

Durchschnittliche Zaht der Arbeitnehmer wihrend des Geschéftsjahres: 0

Hinsichtlich der Angaben der Beziige der Geschéftsflihrung und der Aufgliederung der Auf-
wendungen fiir Abfertigungen wird von der Schutzklausel des § 241 Abs 4 UGB Gebrauch
gemacht.

Die Geschéftsfiihrung wurde im Geschéftsjahr 2013 bis 15. Dezember von Herrn Alexander
Haider und danach von Herrn Dietmar Helm wahrgenommen.

Persenbeug, 12. Juni 2014

Die Geschaftsfiibrung

Dietmar Helm
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WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhander und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kamemer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschiuss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeiiskreis fiir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21,10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Aufiragsbedingungen  fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedemn sich in vier Teile: Der |. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrégen (ber die
Fithrung der Bicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il Teil betrifit Werkvertrédge Gber die Flhrung
der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Verrage, die nicht Werkverirage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht berihrt. Die unwirksame Besimmung ist durch eine
gliftige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fiir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt waiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsdtzen
ordnungsgemaner Berufsauslibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfilhrung des Auftrages hiefliir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

{4y Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieflich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdricklicher
schrifflicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

{5) Diein der Kanzlei des Berufsberechtigten ersteliten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohine elekironische
Datenverarbeitung erstellt werden Fiir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsherechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend wund binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaitnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Obernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auffragsbedingungen des |. Teiles gelten fiir Verstréige (ber
{gesetzliche und freiwiltige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, getichtliche Sachverstandigentstigkeit, Ersteliung von Jahres-
und anderen Abschliissen, Steuerberatungstatigkeit und ber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fithzung der Bucher, der Vomahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darilber hinaus sind sie
mangels angerer Vereinbarung Auslegungsbenelf,

{3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausflihnung des Auftrages

(1) Aufdie Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fur abgeschlossene Teile eines Auftrages.

{3) Ein vom Bémfsberechtigten pei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversisherungstriger) elektronisch singereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Gbermittelnden Bevolimichtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkldrungspflicht des Aufiraggebers; Volistandigkeitserkidrung

{1} Der Aufiraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufiorderung alle fir die
Ausfuhrung des Aufirages notwendigen Unterlagen rechizeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fiir die Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorginge und Umstdnde, die erst
wiihrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(#a) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle  von Priifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den  berufsiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlilssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fur den Auftragnehmer insoweit keinertei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhdngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die  Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefihrdet wird, und hat selbst jede Gefidhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Ansteliung und fur Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
ubernetimen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inkiusive
Leistungszeitraum der =zwischen Berufsherechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriffung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgrinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
ibrigen Mitglieder des informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins Ausland Obermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfénger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfur entbindet
der  Auftraggeber den  Berufsberechtigten nach  dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdricklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmusng
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten,

(2)  Alle Auskinfie und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schrifttich erfolgen
oder schrifich bestatigt werden. Als schiifliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine fimenmaRige Unterfertigung erfolgt. Als
schriffiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Obermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fur Schiaden, die durch die elektronische
Ubermittiung verursacht werden. Die efekironische Ubermittiung erfolgt
ausschiietlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
pewusst, dass bei Benutzung des internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergénzungen =zu
Dokumenten, die dbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informatioren an den
Berufsberechfigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon - insbesondere in  Verbindung von  automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elekironischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestitigt Automatische
Ubermittungs- und Lesebestdtigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbesiitigungen. Dies gilt inshesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen dber Fristen.
Kritisehe und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe ven Schriftstiicken
an Mitarbeiter auierhalb der Kanziet gilt nicht als Uibergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend aligemeine steuerrechtiiche und allgemeine
wirlschaftsrechtliche Informationen elekironisch dbermittelt bekommt. ES
handelt sich dabet nicht um unerbetene Nachrichten gemaf § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen: Eigentums des Berufsberechtigten

3] Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspténe, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (2.B. gemaR § 44 Abs 3 ESIG
1088) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch mindiicher AuRerungen des Berufsberechtigten an
pinen Dritten zur Nutzung der schrifichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schrifficher als auch mindlicher beruflicher
Auferungen des Berufsherechtigten zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
VerstoR berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrige des Aufiraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urhebermreacht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechfigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

{1} Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende  Unrichtigkeiten und Méngel in seiner beruflichen
schriflicher als auch mindlicher Auferung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die ursprongliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2)  Der Auftraggeber hai Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichiigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berutsberechtigten bzw. - falls e¢ine schriftiche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsherechiigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fenlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anmspruch auf Minderung. Soweit dar(iber hinaus
Schadenersatzanspriche bestehen, gilt Punkt 8.
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8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsdtzliche und grab
fahridssig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpilichtungen. ’

(2) Im Falle grober Fahridssigkeit betrégt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hdchstens das zehnfache der
Mirdestversicherungssumme der Berufshafipflichtversicherung gemat §
11 Wirtschaftetrauhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils gelienden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalt von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber innerhalt von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesefzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt firr Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes. so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5)  In Fallen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verghrungsfrist spatestens mit  Erteflung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tafigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternebmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Drittenn enistehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fur Verschulden bei der Auswanhl des Dritten.

(7)  Eine Haftung des Berufsberechtigien einem Dritten gegeniber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher beruflicher Auferungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begrandet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis
zum Auftraggeber, sondem auch gegeniiber Dritten, soweil ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften solite.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die Ober einen
alifalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgenen. Die
Haftungshochstsumme giit nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspruche des Aufiraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind, Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1)  Der Berufsberechtigte ist gemal § 91 WTBG verpflichtet, (ber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber Ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetztiche AuRerungspilichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachien und sonslige
schriftiche AuBerungen uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetziche Verpfiichtung hiezu besteht.

(3 Der Berufsberechtigte ist  befugt, ihm  anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Aufirages zu verarbeiten oder durch Dritte gemif Punkt 8 Abs &
verarbeiten zu lassen, Der Berufsberechtigte gewdhrleistet geman § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
{Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfithrung der Arbeiten werden grundséitzlich dem
Auftraggeber gem3l § i1 Datenschutzgesetr zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Aufirag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsherechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Aufiraggeber  seiner
Auskunfispflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Aufirige des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatséchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Infermation der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Aufiraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

{1}  Soweit nicht etwas Anderes schrifilich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, konnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kéndigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein - Im Zweifel stets anzunehmender — Daueraufirag {zuch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, chne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abe 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

3 Bei einemn gekiindigten Dauerauftragsverhditnis zéhlen - auler in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollsténdige oder Uberwiegende Ausfiihrung
inherhalb der Kiindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfubrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfugung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gemaf Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schrifflich bekaniit zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5)  Untesbieibt die Bekanntgabe von noch auszufUhrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als heendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsverhdltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichglltiy aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
{iblicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklarungen efc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdréicklichem Einverstindnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Aufiraggeber in der Mitteilung gem&R Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlésst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder scnst wie cbliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kondigung des Vertrages berechtipt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Aufiraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kilindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1} Unterbleibt die Ausfohrung des Auftrages (z.B. wegen Kundigung),
s0 gebuhrt dem Berufsherechtigien gieichwohl das vereinbarte Entgel,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstéande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 11638 ABGE);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlZsst.

(2}  Unterbieibt eine =zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechiigte auch
berechtigt, thm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

{3y  Kondigt der Berufsberechligte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Aufiraggeber den daraus entstandencen Schaden nach
MaBgabe des Punkies 8 zu ersetzen.

(4) st der Auftraggeber — auf die Rechislage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgemag
zu Ende flihrt, sc ist der Auftrag auch auszufihren.
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13. Honorar

(1) Sofemn nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaR § 1004 und § 1152 ABGE eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern  nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getrofien wurde sind Zahiungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

{2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Austibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allern durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kieinste verrechenbare Leistungseinheit betriigt eine viertel
Stunde.

4)  Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtriglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Aufiraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzursichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtrdglich zu vereinbaren,
btich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren dblich,

(7) Die Berufsberechtiglen verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zuséizlich.

{8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrien 1. Klasse, gegebenenfalls
Schiafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

{10) Weiters sind als MNebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

{11} Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechfigten Uberiragen worden ist, wird von
jedem das seiner Fatigkeit emsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Enigelte und Entgeltvorschisse sind  mangels  anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schrificher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater ais 14 Tage nach Falligkeit geteistet werden,
kdnnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der Hbhe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjdhrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriflich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnrahme ainer
Rechnung in die Blicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Ober die Halfte for Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschilsse verlangen und seine (forigesetzie)-Tatigkeit
von der Zahiung dieser Vorschilsse abhéngig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriche abhéingig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrechi
(8 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen,
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Besufsberechtigte nur bei krass grober Fahr#ssigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friberer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemaf.



(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhénder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfoigenden Wirtschaftstreuhéinder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu [6schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigter berechtigt,
aufler bei offenkundigen wesentlichen Méangein, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Verglfungen.

(4}  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhallen hat Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir  Schriftstiicke, die siner Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwascherichtlinie  unteriegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokapien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insowsit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgemaien Erfilung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(8) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Aufiragsbeendigung fir
weiterfilhrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs 2u den relevanten Informationen d{ber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7 Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten ibergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gbergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
iibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
undicder Depoigebiihren in Rechnung stellen.

(8)  Der Berufsbarechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden MMitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahsungnahme zu kompensieren, sofem der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

{8y  Zur Sicherung einer bestehenden oder kinfligen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer 2u verstandigen. Danach kann der sichergestelite Befrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Volistreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15, Anztuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

{1} Fir den Aufirag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriche gilt nur Gsterreichisches Recht.

(2) Erftllungsort ist der Ort der beruflichen Niederassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

16, Ergdnzende Bestimmungen fir Priffungen

(1) Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Ereilung eines
férmiichen Bestitigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wetlbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlusspriifung erstrecki sich auch nicht auf die
Priifung der Flhrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und Zweckmiigkeit. e Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfdlschungen
und sonstigen UnregelmaRigksiten.

{2 Bei Abschiussprifungen ist der Jahresabgchlugs, wenn ihm der
ungingeschrénkte oder singeschrinkte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestitigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.
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(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prilfers verdffentlicht, so darf dies nur in ger vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenan anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Wideruf zu
yeréffentlichen.

5) Fiir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fizr andere Priifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemas.
17. Ergénzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fiir Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsherechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der  Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, inshesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mintestens jedoch eine Woche, zur Verfugung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommen- oder
Korperschafisteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Aufiraggeber wvorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fur die Besteuerung
erforderlichen Aufsteliungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden.

d) Miwirkung bet Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprafungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuerm.

€) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahwen hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fur die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonerar, so sind mangels anderweitiger
schrifticher Vereinbarungen die unter d) und &) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuem und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch far

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grundenwerbsteuer,

b} die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitaierhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintrit und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten gemak §§
3 bis 5§ WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen einschlieBlich der  erfordeslichen
Evidenzfithrungen.

(#)  Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung zum
libernommenen Auflrag zéhlt, gehtrt dazu nicht die Uberprifung etwaiger
besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechtlichen  Beglnstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

{5) Vorstehende Absatze gelten nicht bei Sachverstédndigentatigkeit.

It TEIL

18, Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des li. Teiles gelten fir Werkvertrége tber die
Fuhrung der BUcher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

18. Umfang und Ausfihrung des Aufirages

{1 Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

{2 Der Berufsherechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und {bergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere



Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellf er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Aufiraggeber bekannt zu geben.

(3 Fals fur die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
vereinbarung die Vertretungstéligkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtiichen Priffungen aller Art einschlieBlich der Abschiuss
von Vergleichen (ber Abgabenbemessungs- oder Beiragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbescndere Feststellungen
tiber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfelgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem 1. oder Ill. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

{5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behtrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elekironisch eingereichies Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermitte!nden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen basondere Aufferderung alle fir die Filhrung der Bacher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfiigung stehen.

21. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Gritnden von jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpfichtung gemaR Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsherechtigten zu sofortiger
fristloser Kitndigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungsersteliung aus
Grunden in Verzug. die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kindigung des Vertrages.

(4 Im Falle der Kiindigung des Aufiragsverhéitnisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Gberwiegend in der Kondigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen ¢ines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22._ Honeras und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir ¢in Auftragsjahr vereinbart,

(2) Bei Veriragsaufldsung gem& Punki 21 Abs 2 behadlt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfist durch den Aufiraggeber,

(3) Bei Vertragsaufltsung gem&® Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofem sie fir den Auflraggeber verwertbar sind,

{4y  Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars geman Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsaufldsung.

(5) Sofemn nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird geméni § 1004 und § 1152 ABGB eing angemessenen
Entichnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinharung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die dlteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

{6) AuUf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das

ist die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Halfte fiir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichiet.

23, Sonstiges
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Im Ubrigen geiten die Bestimmungen des [ Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemag.

lll. TEIL
24, Geltungsbereich

[§)] Die Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwéhnten Verrage, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nichit mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertréigen in Zusammenhang stehen,

(2) Inshesondere gilt der 111 Teil der Auitragsbedingungen fiir Vertrage
Gber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fur Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fir Vertrage iUber einmaliges Einschreiten und Uber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwdhnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfilhrung des Aufirages
(1)  Aufdie Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ithm
erteilten Auskinfte und (bergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen. Er
hat im Finanzstratverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu steflen. Stelit er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspfiicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat gafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
chne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskanfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfugung stehen.

27. Kundigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftiich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honeraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemdR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemassenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffan wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Per Honcraramspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der rwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honoran) normierten Grundsatze.

2 Im Falle der Kitndigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.
(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung Ober die Halfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichiet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des . Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngeman.

V. TEIL

30. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des V. Teiles gelten ausschiieRlich fikr
Verbrauchergeschéifte gemanl Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom B8.3.1979/BGEI Nr.140 in der derzeit glltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschifte

(1) Flir Vertrige zwischen Berufsherechtigten und Werbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gasetzes.



() Der Berufsberechligie haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der Obemommenen Verpflichtungen.

{3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpfiicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Celtendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicnt.

(5}  Ricktritisrecht gemak § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklérung nicht in den vomt
Berufsberechtiglen dauernd benltzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag cder vom Vertrag zurickireten. Dieser
Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung ber das Rilcktrittsrecht enthal,
an den Verbraucher, frilhestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riickirittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéflliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
varangegangen sind ader

3. bei Veriragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Gblicherweise von Berufsberechtigten auBerhalt
ihrer Kanzleiraume geschiossen werden und das vereinbarie Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genugt, wenn der Verbraycher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsherechtigten enthdll, dem
Berufsherechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genigt, wenn die Erki&rung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vomn Vertrag zurlick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechligte alle empfangenen Leistungen samt
gesetztichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatien und den vom
Verbrausher auf die Sache gemachien notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiten, soweit sie ihm zum klaren und Gberwiegenden
Vortell gereichen.

Gemak § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
{6)  Kostenvoranschldge gemanR § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 11702 ABGB
dureh den Berufsberechtigten hat der Werbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenhn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewshreistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7)  Méngelbeseitigung: Punki 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehiendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erftllen, an dem Ort, an dem die Sache dbergeben worden ist. Ist es far
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen wvom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vormnehmen,

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Infand beschaftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 82, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustindigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

[€)] Vertréige Uber wiederkehrende Leistungen
{a} Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte =zu

Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten wund die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
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Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten .Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

{b} Ist die Gesamtheit der Leistungen eing nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschiieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In soichen Vertrdgen kann die
Kindigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmien, in fita) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der Vertragsschliefung bekannt
gegeben, go kénnen den Umstinden angemessene, von den in lita) und
b) genannten abweichende Kurdigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

{d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum n3chsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam,
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2078-782-64/1 Blatt 1
TIH Gmbh .
Dr. Hamon-Gasse 2 Zwischenabschlu  zum 30.6.2014
3680 Persenbeug (in EUR)
AKTIVA 2014 %-Satz 2013 %-Satz
140 A. Umlaufvermégen
151 |. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
161 Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstande
2330 Forderung Haider A. 10.201,65 27,14 8.220,49 82,82
2440 Verr.kto.Geschéftsfuhrer 5.000,00 13,30
2470 Vorsteuer 499,38 1,33
2478 Vorsteuer gem. § 19 10,61 0,03
2571 Forderung Kest 0,35 0,35
15.711,99 15.711,99 41,81 | 41,81 8.220,84 8.220,84 82,82 | 82,82

180 II. Kassa, Schecks, Bankguthaben
2700 Kassa 294,74 0,78
2800 RK 28.423 21.575,43 57,41 1.705,37 17,18

21.870,17 21.870,17 37.582,16 | 58,19 | 58,19 (100,00 1.705,37 1.705,37 9.926,21 | 17,18 | 17,18 |100,00
37.582,16 100,00 9.926,21 100,00

© Klinger Software



2078-782-64/1 Blatt 2
TIH Gmbh .
Dr. Hamon-Gasse 2 ZwischenabschluR  zum 30.6.2014
3680 Persenbeug (in EUR)
PASSIVA 2014 %-Satz 2013 %-Satz
200 A. Eigenkapital /Negatives
Eigenkapital gedeckter
Fehlbetraq)
214 |. Stammkapital
215 1. Nennkapital
9180 Stammkapital 35.000,00 93,13 10.000,00 100,74
35.000,00 93,13 10.000,00 100,74
216 2. Nicht eingeforderte ausstehende
Einlagen
9199 Nicht eingefordertes
Stammkapital 5.000,00- 50,37
35.000,00 93,13 5.000,00+ 5.000,00 50,37 50,37
233 Il. Bilanzgewinn/Bilanzverlust
2331 1. Jahresverlust
9894 Jahresverlust 3.073,41- 8,18+ 2.055,04 - 20,70-
3.073,41- 8,18+ 2.055,04 - 20,70-
2332 2. Verlustvo rtrag
9898 Gewinn- u. Verlustvortrag 2.055,04 - 5,47
2.055,04 - 5.128,45- 29.871,55 5,47- 13,65- 79,48 2.055,04 - 2.944,96 20,70 29,67
240 B. Rickstellungen
247 Sonstige Rickstellungen
3030 Ruckstellung f.Kosten d.
Bilanzerst. 700,00 1,86 700,00 7,05
3080 Ruckstellung fur
AbschluBpriifung 1.200,00 3,19 1.200,00 12,09
1.900,00 1.900,00 1.900,00 5,06 5,06 5,06 1.900,00 1.900,00 1.900,00 | 19,14 | 19,14 | 19,14
250 C. Verbindlichkeiten
260 1. Darlehen
3701 Koénig Stefan 1.800,00 4,79 1.018,75 10,26
3702 Leutgeb Markus 2.000,00 5,32 2.037,50 20,53
3703 Krenn Mirja 2.000,00 5,32 2.025,00 20,40
5.800,00 15,43 5.081,25 51,19
UBERTRAG 31.771,55 84,54 4.844,96 48,81

© Klinger Software



2078-782-64/1 Blatt 3

TIH Gmbh :
Dr. Hamon-Gasse 2 Zwischenabschlu  zum 30.6.2014
3680 Persenbeug (in EUR)
PASSIVA 2014 %-Satz 2013 %-Satz
UBERTRAG 31.771,55 84,54 4.844,96 48,81
282 2. Sonstige Verbindlichkeiten
3478 Umsatzsteuer gem. § 19 10,61 0,03
10,61 5.810,61 5.810,61 0,03 | 15,46 | 15,46 5.081,25 5.081,25 51,19 | 51,19
37.582,16 100,00 9.926,21 100,00

© Klinger Software



2078-782-64/1

Blatt 4

I,'r'_"gmﬂ_easse ; GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 30.6.2014
3680 Persenbeug (in EUR)
ERFOLGSRECHNUNG 2014 %-Satz 2013 %-Satz
309 1. Haupterlose
319 1. Gesamterlose
346 1. Bruttogewinn/Bruttoverlust
350 2. Sonstige betriebliche
Aufwendungen
351 a) Betriebssteuern
7140 Gebuhren und Beitrage 1.369,63
1.369,63
353 b) Allgemeiner Betriebsaufwand
7480 Lizenzgebuhren 266,44 -
266,44 -
355 c¢) Verwaltungsaufwand
7600 Biromaterial 34,98
7680 Postgebiihren 5,26
7750 Rechts- und Beratungskosten 455,08 - 1.200,00+
7751 Steuerberatungskosten 695,00- 700,00-
1.190,32- 1.900,00-
356 d) Vertriebsaufwand
7650 Werbung 216,67 -
216,67 - 3.043,06 - 1.900,00-
358 3. Betriebsaufwand 3.043,06 - 3.043,06- 1.900,00- 1.900,00-
359 4. Betriebsergebnis 3.043,06- 1.900,00-
361 5. Wertpapierertrage
8060 Zinsen von Banken 8,03 1,38
8,03 8,03 1,38 1,38
366 6. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen
7760 Geldverkehrsspesen 38,20+ 75,17 -
8280 Zinsenaufwand 81,25
38,20+ 38,20- 156,42 - 156,42 -
368 7. Finanzergebnis 30,17 - 30,17- 155,04 - 155,04 -
369 8. Geschéftsergebnis 3.073,23- 2.055,04 -
376 9. Unternehmensergebnis 3.073,23- 2.055,04 -
377 10. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag
8510 KEST 0,18-
0,18- 0,18- 0,18-
UBERTRAG 3.073,41- 2.055,04 -

© Klinger Software



2078-782-64/1 Blatt 5
TIH Gmbh
e e & GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 30.6.2014
3680 Persenbeug (in EUR)
ERFOLGSRECHNUNG 2014 %-Satz 2013 %-Satz
UBERTRAG 3.073,41- 2.055,04-
379 11. Jahresuberschuf3/Jahresfehl-
betrag 3.073,41- 2.055,04-
390 12. Jahresgewinn 3.073,41- 2.055,04-
399 13. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 3.073,41- 2.055,04 -

© Klinger Software



ERKLARUNG GEMASS VO (EG) Nr 809/2004 vom 29.4.2004,
in der geltenden Fassung
UND
FERTIGUNG GEMASS KAPITALMARKTGESETZ

in der geltenden Fassung

Die TiH GmbH als Emittentin ist fiir diesen Prospekt verantwortlich und erklért, dass sie die erforder-
liche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Pros-
pekts wahrscheinlich verindern kdnnen.

Dieser Prospekt wird von der TiH GmbH als Emittentin gemafl § 8 Abs 1 und geméB § 11 Abs 1 Z 1
Kapitalmarktgesetz unterfertigt.

TiH GmbH

(als Emittentin) e

e
,./
el / ,

DietmarHelm,
geboren am 11.08.1977

Amstetten, im November 2014

Job Nr.: JoA4-05A8
Prospekt gebilligt

17 Nov. 2014

% FIN MARKTAUFSICHT
Abt Al)f4, Kapitalmarktprospekte
10 ien, Otto-Wagner-Platz §

133




